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GMANDATUM

MANDATUM

Mandatum on rahan ja hengen erikoisosaa-
misen yhdistava merkittava finanssipalve-
lujen tarjoaja. Yhtio tarjoaa asiakkailleen
laajan valikoiman palveluita kattaen
omaisuuden- ja varainhoidon, sdastamisen
ja sijoittamisen, palkitsemisen ja sitout-
tamisen, elakeaikaan varautumisen seka
henkildvakuuttamisen.

Mandatum Oyj on vakuutusomistusyhteiso,
joka harjoittaa lilketoimintaansa tytaryhti-
o6idensa kautta. Mandatum Henkivakuutus-
osakeyhtidé (Mandatum Life) tytaryhtidi-
neen tarjoaa yksityis- ja yritysasiakkailleen
varainhoidon, palkitsemisen, eldakevarautu-
misen ja henkildvakuuttamisen palveluita.

Johdanto

Mandatum Asset Management Oy (MAM)
tytaryhtidineen on sijoituspalveluyritys,
joka yhdistaa rahastoliiketoiminnan,
tayden valtakirjan- ja konsultatiivisen
varainhoidon palvelut sekd omaisuuden-
hoitopalvelun.

Mandatumin huhtikuussa 2024 julkaistussa
vastuullisuusraportissa 2023 kerrotaan
lisda yhtion vastuullisuuden avainteemoista
seka vuoden aikana toteutetuista vastuul-
lisuustoimista ja -tuloksista. Raportti on
kirjanpitolain 3a luvun 5 pykalan mukainen
selvitys muista kuin taloudellisista tiedoista
ja se on laadittu Global Reporting Initiative
(GRI) -standardien mukaisesti.

mandatum.fi/vuosi2023 —

Vastuullinen
sijoittaminen

Vastuullisuus eri
omaisuuslajeissa

Ota yhteytta


https://www.mandatum.fi/vuosi2023

Vastuullisuus eri
omaisuuslajeissa

Vastuullinen
sijoittaminen
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Johdanto Ota yhteytta 5

JOHDANTO

Vuonna 2023 vahvistimme vastuullisen sijoittamisen toimintojamme ja vaikutustyétamme
eri omaisuuslajien sijoitusprosesseissa.

Kestava kehitys on Mandatumissa osa
sijoitustoimintaa ja se huomioidaan talou-
dellisten nakdékohtien rinnalla sijoituspaa-
téksia tehdessa. Mandatum on sitoutunut
huomioimaan sijoitustensa taloudelliseen,
sosiaaliseen ja ympaéaristdvastuuseen liittyvat
seuraukset. Tassa katsauksessa kerromme
vastuullisesta sijoittamisesta Mandatum-
konsernissa (Mandatum Oyj tytaryhtidineen,
jaljempéana myos "Mandatum”) vuonna
2023. Mandatum-konsernin sijoitustoi-
minnan yksi keskeisista painotuksista on
ilmastonmuutoksen torjuminen, ja se pyrkii
osaltaan hillitsemaan ilmastonmuutosta ja
tukemaan vihreaa siirtymaa.

Sijoitustoiminnassa olemme olleet varsin
selektiivisia korkotasolle herkille toimialoille,
ja esimerkiksi uusiutuvan energian yhtididen
osakekurssit ovat heiluneet voimakkaasti
ennen ja jalkeen pandemian ajan. Voimakas
korkojen nousu on painanut naiden toimi-
alojen yhtididen arvostustasoja viimeisen
kahden vuoden aikana, mika on heijastunut
heikkona osakekurssikehityksena. Tata kir-

* Perustuu ISS:n datasta laskettuun keskiarvoon.

joitettaessa yhtididen arvostustasot alkavat
olla jalleen realistisemmmalla pohjalla, mika
tarjoaa paremman mahdollisuuden sijoittaa
tahan pidemman aikavalin teemaan.

Mandatum saavutti YK:n vastuullisen
sijoittamisen arvioinnissa (UN PRI) hyvat
arvosanat ja ansaitsi vahintaan nelja tahtea
viidesta useimmissa kategorioissa. Arvi-
oinnin mukaan Mandatum on onnistunut
erinomaisesti etenkin vastuullisuusnakdkul-
man integroimisessa suorien yrityslainojen ja
rahastomuotoisina toteutettavien kiinteis-
tésijoitusten sijoitusprosesseihin. Arviointi
koskee vuotta 2022.

Ulkoisten rahastojen ESG-prosessia
uudistettiin vuonna 2023 kehittamalla
kohdemanagereille suunnattua palautera-
porttia entista kattavammaksi. Raataldidylla
palautteella tuetaan managerien vastuullisen
sijoittamisen kehitysta. Uudistunut palaute-
raportti sai erinomaista palautetta manage-
reilta, ja myo&s asiakkaat ovat kokeneet vai-
kuttamistydn arvokkaaksi. Suorissa osake- ja

korkosijoituksissa jo aiemmin kaytdssa ollut
The Upright Projectin nettovaikutusmalli
otettiin kayttddn myods allokaatioratkaisujen
salkunhoidossa. Uprightin mallin tavoitteena
on mitata laajasti yritysten positiivisia ja
negatiivisia vaikutuksia neljalla eri ulottu-
vuudella: yhteiskunta, ymparisto, terveys
seka tieto ja osaaminen.

Vuonna 2023 Mandatumin allokaatioratkai-
suiden hiili-intensiteetti on ollut edeltavaa
vuotta 31 prosenttia pienempi*. Niissa

on kaytetty kattavasti myés Mandatumin
omia sijoitustuotteita. Mandatumin suorat
kiinteistdsijoitukset ja Mandatum AM AIFM
Oy:n ("Mandatum AM AIFM”) hallinnoima
Erikoissijoitusrahasto Mandatum AM Suomi
Kiinteistot Il ovat osallistuneet Global Real
Estate Sustainability Benchmark (GRESB)
-vastuullisuusarviointiin vuodesta 2019
Iahtien. Mandatum AM Suomi Kiinteistot

Il noudattaa SFDR:n artiklan 8 mukaisia
kestavyytta koskevia tiedonantovelvoitteita.
Vuonna 2023 molemmat salkut saavuttivat
GRESB-tuloksissa tavoitteiden mukaisesti

nelja tadhtea ja saivat jalleen myds Green Star
-maininnan. Liséksi portfolioiden sertifiointi-
astetta nostettiin. Rahastomuotoisissa kiin-
teistésijoituksissa MAM pyrkii vaikuttamaan
aktiivisesti ulkoisten kumppanien hoitamien
kiinteistdrahastojen GRESB-raportointiin
osallistumista ja on saanut siina aikaan hyvia
tuloksia.

Vastuullisuusnakdkulmat nousivat vuoden
2023 aikana esiin useissa kdymissamme
asiakaskeskusteluissa, ja toivomme vuoro-
puhelun jatkuvan myés tulevaisuudessa.
Kiitdmme myods saamastamme palautteesta,
jota hyddyntaen pyrimme kehittamaan
toimintaamme edelleen.

Lauri Vaittinen
toimitusjohtaja,
Mandatum Asset Management

Sari Rajakangas
Head of Responsible Investments,
Mandatum Asset Management
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VASTUULLISEN SIJOITTAMISEN
KOHOKOHTIA 2023

ANVELD (915218 (H)2 [ Hyvat arvosanat UN PRI:n

European Real Estate (ERE) Allokaatioratkaisujen vastuullisen siioittamisen efi
-strategioiden ESG-palauteprosessin hiili-intensiteetin lasku 31 % omaisuusla'e!a koskevassa
uudistaminen: erinomaiset arviot vuodesta 2022 vuoteen 2023* 1€l

) arvioinnissa
managereilta

Lue lisaa sivulta 29 — Lue lisda sivulta 23 — Lue lisda sivulta 7 —

MAMin hallinnoimalle kiinteistosalkulle

nelja tihtea viidestd GRESB-arvioinnissa 100 % uusiutuv.an energian aste
(Global Real Estate Sustainability omassa energian hankinnassa
Benchmark) ja Green Star -tunnustuksen vuoden 2023 loppuun mennessa**
Lue lisda sivulta 45 — Lue lisda

Vastuullisen kiinteistosijoittamisen katsauksesta —

* Perustuu ISS:n datasta laskettuun keskiarvoon
** Mandatumin sijoituskiinteistdt, Keskindinen Vakuutusyhtid Kaleva, Erikoissijoitusrahasto Mandatum AM Suomi Kiinteistot I


https://www.mandatum.fi/konserni/vastuullisuus/vastuullisuusraportit/
https://www.mandatum.fi/konserni/vastuullisuus/vastuullisuusraportit/
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Vastuullinen
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HYVAT ARVOSANAT YK:N VASTUULLISEN

SIJOITTAMISEN ARVIOINNISSA

UN PRI (Principles for Responsible
Investment) mittaa allekirjoittaneiden sijoit-
tajien prosessien kehitysta paaosin vuosittain
toteutettavalla arvioinnilla. Arviointi kertoo
organisaatiolle ja sen eri sidosryhmille,
kuinka hyvin YK:n vastuullisen sijoittamisen

erinomaisesti etenkin vastuullisuusnakdkul-
man integroimisessa suorien yrityslainojen ja
rahastomuotoisina toteutettavien kiinteistési-
joitusten sijoitusprosesseihin.

Oheinen taulukko on tiivistelma arviointi-

TIIVISTELMA UN PRI -ARVIOINNIN TULOKSISTA

VUODELTA 2022

_ o _ e _ Policy Governance and Strategy * % %k %k
periaatteet toteutuvat organisaation sijoi- raportin tuloksista ja esittaa tahtiarvosanat
tustoiminnassa omaisuuslajeittain ja missa (Star Score, 1= heikoin, 5 = paras) kaikilta Indirect - Listed equity - Passive * Kk
sijoitustoiminnan osa-alueissa toimintaa osa-alueilta, joilla Mandatumia on vastausten Indirect - Listed equity - Active * % % %
kannattaa kehittaa. perusteella arvioitu. Mandatum on allekir- . . . .
joittanut YK:n vastuullisen sijoittamisen Indirect - Fixed income - Active * ok ok ok
Uusin arviointi koskee toimintavuotta 2022. periaatteet vuonna 2011 ja on niiden mukai- Indirect - Private equity * % %
Kokonaisuutena MAM saavutti arvioinnissa sesti sitoutunut muun muassa liittdmaan
« . T C . o Indirect - Real estate * % % &k %
hyvét arvosanat ja ansaitsi vahintaan nelja ESG-tekijat osaksi sijoitusprosessia, toimi-
tahtea viidesta useimmissa kategorioissa. maan aktiivisena omistajana ja edistamaan Direct - Listed equity - Active fundamental * % k k
Arvioinnin mukaan MAM on onnistunut vastuullisen sijoittamisen periaatteita. Direct - Real estate * % %
Direct - Fixed income - Corporate % % % X %
Direct - Fixed income - Private debt * % % %
Confidence building measures * %

Lue lisaa:
PRI:n arviointiraportti —
PRI:n ldpindkyvyysraportti —


https://www.mandatumam.com/48f146/globalassets/mam/pdf/2023---private-assessment-report---mandatum-asset-management-ltd.pdf
https://www.mandatumam.com/48f1bc/globalassets/mam/pdf/public-full-transparency-report---mandatum-asset-management-ltd.pdf

Vastuullinen Vastuullisuus eri «
@ MANDATUM Johdanto sijoittaminen omaisuuslajeissa Ota yhteytta
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VASTUULLISUUS ON JATKUVAA KEHITYSTYOTA

Mandatum pyrkii arvioimaan ja hallitsemaan tehokkaasti sijoitustoimintansa kestavyysvaikutuksia
sekd pienentamaan sijoitustensa hiilijalanjalkea. Mandatum Asset Management (MAM) on sitoutunut
YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin (UN PRI).

Vuodesta 2011 lahtien, jolloin Mandatum
liittyi UN PRI:n jaseneksi, yhtidlla on ollut
oma vastuullisen sijoittamisen politiikkansa,
jonka tavoitteena on ohjata salkunhoitajien
ja sijoitustoimintaan osallistuvien henkiloi-
den paivittaista toimintaa kestavyysriskien
ja -tekijoiden huomioimiseksi. Politiikka
kuvaa vastuullisen sijoittamisen periaatteita
omaisuuslajeittain ja sisaltda vahimmaista-
son rajoitukset ja poissulkukriteerit, jolloin
tuotekohtaisesti voidaan soveltaa myés
tiukempaa vastuullisuuskriteeristda.

Mandatumin vastuullisen sijoittamisen
politiikkaan voi tutustua kokonaisuudes-

saan Mandatumin verkkosivuilla.

Vastuullisen sijoittamisen politiikka —

VASTUULLISEN SIJOITTAMISEN
POLITIIKAN PAIVITYS 2023
Vastuullisen sijoittamisen politiikkaa
paivitetdan vuosittain. Paivityksen
yhteydessa tarkastellaan muun

muassa saantelyssa jo tapahtuneita tai
ennakoitavia muutoksia seka vuoden
aikana toteutettuja kehitystoimia
sijoitusten ESG-analyysissa ja
-raportoinnissa. Vastuullisen sijoittamisen
politiikka asettaa myds yleisen suunnan
vastuullisen sijoittamisen toteuttamiselle
Mandatumissa.

Vuoden 2023 paivitys vastuullisen
sijoittamisen politiikkaan sisalsi muun
muassa tarkennetut kuvaukset vastuullisen
sijoittamisen toteuttamiselle eri omaisuus-

lajeissa. Lisaksi se sisalsi uudet kuvaukset
vastuullisen sijoittamisen toteuttamiselle
Mandatumin allokaatiotuotteissa, rahasto-
muotoisissa korko- ja kiinteistésijoituksissa
seka suorissa padomasijoituksissa.

Politiikkaan lisattiin kuvaus Mandatum Lifen
tekemasta PAI (Principal Adverse Impacts)
-lausunnosta seka PAl-tarkastelusta
tuotetasolla SFDR:n artikla 8 ja 9 mukai-
sissa sijoitustuotteissa. Sanktioseulontaa
paivitettiin asettamalla uudet sijoitukset
Venajalle ja Valko-Venajalle poissuljetuiksi.
Tuote- ja toimialakohtaisten poissulkujen
listaa paivitettiin lisddmalla selventavia ja
tarkentavia kuvauksia poissulkukriteereille.

Vastuullisen sijoittamisen politiikan paivitys
valmistellaan MAMin ESG-tiimissa yhteis-
tydssa salkunhoidon seka Legal ja Comp-
liance -tiimien kanssa. Paivitetyn politiikan
hyvaksyvat Mandatum Oyj:n, MAMin, MAM
AIFM:n ja Mandatum Lifen hallitukset ja se
sitoo koko Mandatum-konsernin henkilds-
t6a. Loppuvuodesta paivitettava politiikka
tulee voimaan aina seuraavan kalenterivuo-
den alussa.


https://www.mandatum.fi/4924c6/globalassets/konserni/pdf/periaatteet-ja-politiikat/mandatum---responsible-investment-policy-fin.pdf
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KATSAUS SAANTELYYN VUONNA 2023

Kestavan rahoituksen saantelyn saralla
otettiin jalleen edistysaskelia vuoden 2023
aikana. Finanssialan toimijat ovat soveltaneet
kestavan rahoituksen tiedonanto-

asetuksen (Sustainable Finance Disclosure
Regulation, SFDR) velvoitteita tuotteisiinsa ja
sijoitustoimintaansa jo kevaasta 2021 lahtien,
mutta sdantelyn tulkintaan ja tulevaisuuteen
liittyy edelleen paljon avoimia kysymyksia

ja epavarmuutta. EU:n tiedonantoasetuksen
keskeisimpia tulkintakysymyksia on pyritty
selventdmaan Euroopan komission ja val-
vontaviranomaisten antamilla tdydentavilla
ohjeistuksilla. Talla hetkelld SFDR:n tulevai-
suus on Euroopan komission punnittavana.

Finanssimarkkinoiden ulkopuolella vas-
tuullisuuden saantelykehys on taydentynyt
yritysten kestavyysraportointia koskevalla
direktiivilla (Corporate Sustainability Repor-
ting Directive, CSRD), jonka myéta vuodesta
2024 alkaen yritysten toiminnan kestavyytta
koskevat raportointivaatimukset tulevat
asteittain laajan yritysjoukon sovellettavaksi
toimialaan katsomatta. Vastuullisuus tulee
sdilymaan Euroopassa keskeisena teemana,
ja vastuullisuussaantelyn kehittyminen
nahdaan tervetulleena askeleena oikeaan
suuntaan.

Kestavan rahoituksen tiedonantoasetus
taydentyi teknisilla standardeilla vuoden
2023 tammikuussa. Tekniset standardit
ovat alemman asteista EU-sdantelya, joka
maarittelee SFDR:n tiedonantovelvoitteiden
yksityiskohtaisen sisallén ja muodon. Man-
datum raportoi muiden finanssimarkkinatoi-
mijoiden tavoin tuotteidensa kestavyysomi-
naisuuksista ensimmaisen kerran teknisten
standardien asettamassa maaramuodossa
kevaan ja kesan 2023 aikana. Lisaksi
Mandatum julkaisi henkivakuutusyhtiéon
sijoitustoiminnan kattavan ilmoituksen sijoi-
tuspaatdstensa paaasiallisista haitallisista
vaikutuksista kestavyystekijoihin. Jatkossa
sijoitustuotteiden kestavyysominaisuuksien
toteutumisesta ja yhteis6tason paaasial-
lisista haitallisista kestavyysvaikutuksista
raportoidaan vuosittain.

Finanssialan valvontaviranomaiset (EBA,
EIOPA ja ESMA) julkaisivat loppuvuonna
2023 luonnoksen paivitetyiksi teknisiksi
standardeiksi, jotka toisivat muutoksia
nykyisiin tiedonantovelvoitteisiin. Stan-
dardien voimaantulon aikataulu nayttaa
kuitenkin epavarmalta, silld loppuvuodesta
Euroopan komissio kaynnisti erillisen konsul-
taation SFDR:n kokonaisuudistuksesta. Nyt

eurooppalaiset finanssialan edunvalvontajar-
jestdt ovatkin vedonneet komissioon naiden
kahden uudelleentarkastelun yhdistamiseksi,
jotta markkinatoimijoille pystytaan takaa-
maan oikeusvarmuutta ja ennakoitavuutta
nopeasti muuttuvassa saantely-ymparis-
tdssa. Kestavan rahoituksen kehityskulku on
vaatinut markkinatoimijoilta ketteria liikkeita
regulaation vaatimukseen vastaamiseksi,
mutta viimeistdan nyt kestavyysteemat ovat
vakiinnuttaneet paikkansa osana finanssia-
lan toimintaa.

Ota yhteytta
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YLEISET PERIAATTEET
VASTUULLISEEN SIJOITTAMISEEN

Vastuullisuustekijoiden arvioinnissa
noudatetaan samaa periaatetta kuin
sijoituskohdevalinnassa; huomio keskitetaan
suoraan yritykseen ja paatdksen perustana
on analyysi yrityksesta seka sen toimialasta.
Vastuullisuusanalyysi on integroitu jokaisen
omaisuuslajin sijoituskohdeanalyysiin ja
siind huomioidaan jokaisen omaisuuslajin
erityispiirteet, joten vastuullisuusanalyysit
eroavat toisistaan omaisuuslajin mukaan.

Mandatumin vastuullisen sijoittamisen
politilkka maarittaa yhtiéon vastuullisen
sijoittamisen toimintaperiaatteet ja sitoo
koko henkildstda. Politiikassa kuvataan
kestavyysriskien ja haitallisten kestavyys-
vaikutusten torjumiseksi toteutettavien
toimenpiteiden vahimmaistaso. Tiettyihin
tuotteisiin voidaan soveltaa tiukempia
periaatteita ja vaikuttamismenettelyja.
Politiikkaa tarkastellaan ja paivitetaan
vuosittain.

Mandatum hallinnoi noin 11,9 miljardin euron
asiakasvarallisuutta vuoden 2023 lopussa.

SIJOITUSKOHTEIDEN
VASTUULLISUUSTEKIJOIDEN
ANALYSOINTI

Sijoituskohteiden analysoinnissa

otetaan taloudellisten ndkdékohtien

lisdksi huomioon kestavaan kehitykseen
liittyvat tekijat seka siihen liittyvat riskit ja
mahdollisuudet. Kestavyysriskien olennaisuus
vaihtelee kohdeyrityksen toimialan ja
lilketoimintamallin mukaan. Kestavyysriskit
ovat ymparistdon, yhteiskuntaan tai
hallintotapaan liittyvia tapahtumia tai
tilanteita, jotka toteutuessaan voivat
vaikuttaa negatiivisesti sijoituksen arvoon.
Siirtymariskit viittaavat siihen, miten yritykset
onnistuvat sopeuttamaan liikketoimintansa
vahahiiliseen ja kestavaan talouteen seka
kehittdmaan toimintaansa suhteessa
asiakkaiden ja yhteiskunnan odotuksiin.
Myods kohdeyritysten arvoketjuihin liittyvat
mahdolliset kestavyysriskit on huomioitava
osana sijoituskohteiden analysointia.
Sijoituskohteiden analysoinnissa Mandatum
pyrkii myos tunnistamaan ja vdhentamaan
oman sijoitustoimintansa haitallisia

Vastuullinen

Johdanto sijoittaminen

vaikutuksia ympaéaristdéon, yhteiskuntaan ja
tyéntekijoihin ja edistamaan inmisoikeuksien
toteutumista seka korruption ja lahjonnan
torjuntaa.

VAIKUTTAVUUDEN ARVIOINTI
Liiketoiminnan vastuullisuusnakédkulman
rinnalle on myds nostettu vaikuttavuuden
arviointi. Siina arvioidaan yhtiéiden
positiivisia ja negatiivisia vaikutuksia seka
nadiden nettovaikutuksia laajasti yhteis-
kuntaan ja ymparistdédn. Osassa tuotteista
vaikuttavuuden arvioinnin tukena kaytetaan
ulkopuolisen palveluntarjoajan, the Upright
Projectin, luomaa mallia, joka pyrkii huomi-
oimaan yhtididen positiiviset ja negatiiviset
vaikutukset neljan ison kokonaisuuden alla.
Nama ovat yhteiskunta, ympaéristo, terveys,
seka tieto ja osaaminen. Uprightin metodo-
logian mukaan nettovaikutuksen korkein
mahdollinen arvo on 100 prosenttia, eika
negatiiviselle arvolle ole maaritelty alarajaa.
Mandatum noudattaa ilmastostrategiassaan
kaksinkertaisen olennaisuuden periaatetta.
Tama tarkoittaa, ettd huomioon otetaan

Vastuullisuus eri
omaisuuslajeissa
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seka ilmastoriskien vaikutukset sijoitus-
kohteena olevaan yritykseen etta yrityksen
vaikutukset kestavyystekijéihin.

SIJOITUSTEN VASTUULLISUUS-
TEKIJOIDEN SEURANTA
Vastuullisuustekijéita arvioidaan omai-
suuslajeittain useiden kriteerien mukaan.
ESG-nakdékulmasta sensitiivisia toimialoja
sekd kansainvalisten normien ja standar-
dien rikkomuksia monitoroidaan suorissa
osake- ja korkosijoituksissa niin ulkoisten
palveluntarjoajien kuin yhtién oman yritys-
analyysin kautta. Kansainvalisid normeja ja
standardeja ovat esimerkiksi YK:n Global
Compact -aloite, OECD:n toimintaohjeet
monikansallisille yrityksille, ILO:n kol-
mikantainen monikansallisia yrityksia ja
sosiaalipolitiikkaa koskeva periaatejulistus,
yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevat
YK:n ohjaavat periaatteet, YK:n suojele,
kunnioita ja korjaa -kehyksen toimeenpano
ja Pariisin ilmastosopimus. Tarkempi kuvaus
vastuullisuustekijdiden seurannasta kussa-
kin omaisuuslajissa |6ytyy Mandatumin
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vastuullisen sijoittamisen politiikasta.
Mandatum arvioi vuosittain sijoituskoh-
teina kayttamiensa ulkoisten rahastojen
kestavyysriskeja saatavilla olevan tiedon
pohjalta.

VAIKUTTAMINEN JOKO SUORAAN TAI
YHTEISVAIKUTTAMISEN KAUTTA
Olennaisia kestavyysriskeja pyritaan
tunnistamaan due diligence -vaiheessa,
mutta niiden seuranta ja arviointi jatkuvat
koko sijoituksen elinkaaren ajan. Yhteis-
tyossa kohdeyritysten kanssa Mandatum
pyrkii pienentdmaan tunnistettuja kestavaan
kehitykseen ja vastuullisuuteen liittyvia
riskeja. Yhteisvaikuttamista kaytetaan
etenkin silloin, kun uskotaan, etta yhtiéon
toimintatapoja voidaan tehokkaasti muuttaa
yhdessad muiden sijoittajien kanssa. Se on
padasiassa reaktiivinen keino ottaa kantaa
asioihin, jotka ovat jo tapahtuneet.

SAANNOLLINEN VASTUULLISUUS-
RAPORTOINTI

Mandatum julkaisee kahdesti vuodessa
vastuullisuusraportit osasta likvideja omai-
suuslajeja seka Private debt- ja European

Real Estate -ohjelmista. Vastuullisuusra-
portit sisaltavat sijoitustuotteesta riippuen
esimerkiksi salkunhoitajan katsauksen,
tietoa vastuullisuudesta sijoitusprosessissa,
havaitut normirikkomukset ja tuotteen hii-
lijalanjaljen. Osassa tuotteita raportoidaan
vastuullisuusasioista neljannesvuosittain
muun taloudellisen raportoinnin yhtey-
dessa. PD- ja ERE-ohjelmista julkaistaan
syksylla vastuullisuusraportin yhteydessa
yhteenveto managereille l1dhetetyn vas-
tuullisuuskyselyn tuloksista. SFDR:n niin
sanotun toisen vaiheen vaatimukset tulivat
voimaan vuoden 2023 alusta. Taman myotéa
Mandatum raportoi artikla 8:n ja 9:n mukai-
sista tuotteista myds vuosittain erillisella
maaraaikaisraportilla muun muassa siit4,
kuinka tuotteen edistaméat ymparistéon ja/
tai yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet
ovat toteutuneet tai missd maarin tuotteen
kestavyystavoite on saavutettu.

POISSULKUKRITEERIT JA
RAJOITUKSET UUSILLE
SIJOITUKSILLE

Mandatum on maaritellyt niin sanotut
sensitiiviset lilketoiminta-alueet, joihin kat-

Vastuullinen

Johdanto sijoittaminen

sotaan liittyvan enemman kestavyysriskeja
ja joiden katsotaan aiheuttavan enemman
haitallisia kestavyysvaikutuksia. Vastuul-
lisen sijoittamisen politiikassa on listattu
toimiala- ja tuoteryhmakohtaiset poissul-
kukriteerit suorille osake-, joukkovelkakirja-
ja lainasijoituksille, joiden on méaaritetty
edistavan ymparistdédn tai yhteiskuntaan
liittyvia ominaisuuksia (SFDR, artikla 8)

tai olevan kestavia sijoituksia (SFDR,
artikla 9). Kriteerit toimivat ohjenuorana
salkunhoitajille kaikissa omaisuuslajeissa.
Tuotekohtaisesti voidaan soveltaa myos
tiukempia poissulkukriteereja. Muissa kuin
SFDR:n artikla 9:n mukaisissa tuotteissa
voidaan sallia sijoitukset yrityksiin, joiden
liilkevaihdosta seuraavalla sivulla olevassa
taulukossa kuvattuja rajoja suurempi osuus
koostuu 6ljyyn tai kivihiileen liittyvasta toi-
minnasta, mikali yhtié tayttdad Mandatumin
sisdisiin kriteereihin perustuvat vaatimukset
uskottavasta siirtymasuunnitelmasta kohti
kestdvampaa liiketoimintaa. Mikali salkussa
oleva sijoituskohde ei enaa tayta asetettuja
kriteereja, Mandatum luopuu sijoituksesta
kohtuullisen ajan kuluessa ottaen huomioon
asiakkaiden edun ja markkinatilanteen.

Vastuullisuus eri
omaisuuslajeissa
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Toimialakohtaisen monitoroinnin lisaksi
Mandatum sulkee pois lain mukaan
poissuljettavat sijoituskohteet (esimerkiksi
kansallisten tai kansainvalisten lakien,
kieltojen, sopimusten tai kauppasaartojen
perusteella poissuljettavat kohteet). Suo-
ralla liiketoiminnalla tarkoitetaan tuotteiden
tai palvelujen valmistusta tai tuottamista.
Valillinen liiketoiminta viittaa tuotteiden
tai palvelujen tuottamisen arvoketjun eri
osiin, kuten alihankintaan, kuljetukseen tai
jakeluun.



GMANDATUM

Toimiala/tuoteryhma

Keskeiset riskitekijat

Osuus
lilkevaihdosta

Johdanto

Vastuullisuus eri
omaisuuslajeissa

Vastuullinen

sijoittaminen Ota yhteytta 13

Kuvaus

Nollatoleranssi

Kiistanalaiset aseet

Vahainen toleranssi

Kivihiili

Tupakka

Aikuisviihde

Uhkapelit

Sotilaskalusto

Oljy

Maineriskit, sdantelyyn liittyvat riskit

Maineriskit, teknologiset riskit,
transitioriskit, sdantelyyn liittyvat riskit

Maineriskit, sdantelyyn liittyvat riskit,
ihmisoikeusriskit

Maineriskit, tyontekijoiden oikeuksiin
liittyvat riskit, ihmisoikeusriskit

Maineriskit, hallintoon liittyvat riskit,
rahanpesuun liittyvat riskit

Maineriskit, sdantelyyn liittyvat riskit

Maineriskit, teknologiset riskit,
transitioriskit, sdantelyyn liittyvat riskit

Suora
lilkketoiminta

0%

Suora
liiketoiminta

5%

0%

0%

50 %

50 %

45 %

Valillinen
lilketoiminta
0%

Valillinen
liilketoiminta

40 %

50 %

50 %

50 %

50 %

45 %

Sijoituksia ei tehd& yhtidihin, jotka saavat liikevaihtoa kiistanalaisten aseiden valmistuksesta, alihankinnasta
tai jakelusta. Kiistanalaisiksi aseiksi katsotaan esimerkiksi biologiset, kemialliset ja ydinaseet seka
rypaleaseet.

Sijoituksia ei tehda yhtioihin, joiden liikevaihdosta kivihiilen louhinta muodostaa yli 5 % tai jossa kivihiilen
louhinnan alihankinnan tai kivihiilen jakelun osuus liikevaihdosta on yli 40 %. Sijoituksia ei tehda yhtidihin,
joiden liikevaihdosta yli 40 % muodostuu Kivihiileen perustuvan energian tuotannosta, ellei yrityksella ole
selkedd strategiaa kestavampaan lilkketoimintamalliin siirtymiseksi*.

Sijoituksia ei tehda yhtioihin, jotka saavat liikevaihtoa tupakkatuotteiden valmistuksesta tai joiden
liilkevaihdosta yli 50 % muodostuu tupakkatuotteiden alihankinnasta tai jakelusta.

Sijoituksia ei tehda yhtioihin, jotka saavat liikevaihtoa aikuisviinteen tuottamisesta tai joiden lilkevaihdosta
yli 50 % muodostuu aikuisviihdeteollisuuden alihankinnasta tai jakelusta.

Sijoituksia ei tehda yhtidihin, joiden liikevaihdosta yli 50 % muodostuu uhkapeleistéa tai uhkapelien
alihankinnasta.

Sijoituksia ei tehda yhtidihin, joiden liikevaihdosta yli 50 % muodostuu sotilaskaluston valmistuksesta,
alihankinnasta tai jakelusta.

Sijoituksia ei tehda yhtiéihin, joiden liilkevaihdosta yli 45 % muodostuu fossiilisen 6ljyn etsinnastg,
porauksesta, tuotannosta tai jalostuksesta ja prosessoinnista taikka fossiiliseen 6ljyyn perustuvan energian
tuotannosta, ellei yrityksella ole selkeaa strategiaa kestavampéaan liiketoimintamalliin siirtymiseksi*.

* Poikkeuksia voidaan tehda sellaisten yhtididen kohdalla, joilla on sisaisiin kriteereihin perustuva uskottava siirtymissuunnitelma. Vastuusalkunhoitaja laatii kohdeyhtidsta yhteenvedon, jossa kerrotaan syyt, miksi sita tulisi pitaa siirtyméavaiheessa
olevana yritykseng, ja ESG-tiimi ottaa kantaa yhteenvetoon. Sijoitusjohtaja tekee lopullisen paatdksen.
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VASTUULLISEN SIJOITTAMISEN
VASTUUT JA TEHTAVANJAKO
Vastuullisen sijoittamisen vastuut ja tehtavan-
jako Mandatumissa on organisoitu oheisen
taulukon mukaisesti.

Sisaisista sidosryhmista koostuva asiantuntijaelin, joka vastaa vastuullisen sijoittamisen
koordinoinnista ja kehittamisesta seka siihen liittyvien toimintatapojen linjaamisesta
koko organisaatiossa. Valmistelee vastuullisen sijoittamisen Idhestymistavan ja raportoi
vastuullisen sijoittamisen toteutumisesta johtoryhmille. Johtajana vastuullisen sijoitta-
misen johtaja, kokonaisvastuu Mandatumin ESG-lahestymistavan kehittamisesta.

Salkunhoitaja vastaa vastuullisen sijoittamisen toteuttamisesta osana sijoitusprosessia,
varmistaa vastuullisen sijoittamisen politiilkan noudattamisen omalla vastuualueellaan,

sisallyttaa vastuullisuusanalyysin sijoitusanalyysiin, seuraa sijoituksia vastuullisuusnako-
kulmasta ja keskustelee mahdollisista epakohdista ESG-tiimin ja ESG-komitean kanssa.

Kaiken toiminnan perustana ovat olemassa olevat lait, normit ja eettisesti hyvaksy-
tyt kdytannot. Group Legal -yksikkd varmistaa, ettd Mandatum-konsernin toiminta,
mukaan lukien sijoitustoiminta, tuotekehitys ja hallinnointi, toteutetaan soveltuvan
kansallisen lainsdadannén, EU:n saantelyn ja viranomaisohjeiden mukaisesti.

Vastuullinen

Johdanto sijoittaminen

MANDATUM OYJ:N, MAMIN, MAM AIFM:N
JA MANDATUM LIFEN HALLITUKSET

Hyvaksyvat vastuullisen sijoittamisen politiikan
ja linjaavat toimintatapoja ja kaytantoja.

T

MAMIN, MAM AIFM:N JA MANDATUM LIFEN JOHTORYHMAT

Valvovat vastuullisen sijoittamisen kaytantdjen toteutumista
ja vastaavat vastuullisen sijoittamisen politiilkan noudattamisesta.

T

ESG-KOMITEA

SALKUNHOITO H ESG-TIIMI

GROUP LEGAL — GROUP COMPLIANCE

Vastuullisuus eri

omaisuuslajeissa Ota yhteytta

ESG-tiimi tukee sijoitustoimintaa vastuulliseen
sijoittamiseen liittyvissa asioissa, seuraa sijoituksia
ESG-tekijdiden ja -riskien osalta ja valvoo vastuullisen
sijoittamisen politiikan noudattamista.

Group Compliance -yksikon tarkoituksena on auttaa
Mandatum-konsernin yhtiditd compliance-riskien
hallinnassa. Toisen linjan toimintona Group Compliance
-yksikdn on oltava riippumaton liiketoimintayksikoista
eturistiriitojen valttamiseksi.

14
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Vastuullinen

Johdanto sijoittaminen

Vastuullisuus eri
omaisuuslajeissa
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SIJOITUSTEN ILMASTOVAIKUTUSTEN ARVIOINTI

ILMASTONMUUTOKSEEN

LITTYVA LAHESTYMISTAPA
SIJOITUSTOIMINNASSA
lImastonmuutoksen torjuminen on yksi
Mandatumin sijoitustoiminnan keskeisista
painopistealueista. Imastonmuutoksen ja
biodiversiteettikadon torjunnan merkityk-
sestd kertoo ilmidista kertyvan tiedon ja
sidosryhmien osoittaman kiinnostuksen
ohella myés sadantely. Mandatum noudattaa
vastuullisen sijoittamisen politiikan mukai-
sesti kaksoisolennaisuuden periaatetta.
Kaksoisolennaisuus ottaa huomioon seka
ilmastoriskien vaikutukset sijoituskohteena
olevaan yritykseen etta yrityksen vaikutuk-
set kestavyystekijoihin.

Mandatum haluaa olla osa ilmastokriisin
ratkaisua analysoimalla sijoitusmahdol-
lisuudet huolellisesti ilmastoon liittyvien
kriteerien perusteella. Tietyt toimialat
poissulkevan menetelman lisdksi Man-
datum pyrkii 16ytdmaan yrityksia, jotka
esimerkiksi tarjoavat teknisiad innovaatioita
ilmastonmuutoksen hillitsemiseen. Tavoit-
teena on vahentaa altistusta fossiilisia
polttoaineita valmistavalle teollisuudelle ja
samalla sijoittaa yhtidihin, jotka tuottavat
energiaa uusiutuvista lahteista tai joilla on

selkea ja uskottava strategia siirtymiseksi
fossiilisista polttoaineista kestadvampaan
liiketoimintamalliin.

Osana siirtymavaiheessa olevien yritysten
arviointia Mandatum arvioi muun muassa
yhtididen energiatuotannon jakaumaa ja
uusiutuvan energian osuutta, suunnitelmia
uusiutuvaan energiaan perustuvan liike-
toiminnan kasvattamiseksi seka paastova-
hennystavoitteita. Tavoitteena on poistaa
suorista osake- ja korkosijoituksista kivihiili
(yritykset, joiden liikevaihdosta yli 5 pro-
senttia perustuu kivihiileen) vuoteen 2030
mennessa ja Oljy (yritykset, joiden liike-
vaihdosta yli 5 prosenttia perustuu 6ljyyn)
vuoteen 2040 mennessa. Suorissa osake- ja
korkosijoituksissa altistusta fossiilisille
polttoaineille seurataan kvartaaleittain.

SIJOITUSTEN HIILIJALANJALKI
Sijoitusten hiilijalanjalki on yksi keskeisim-
mistad mittareista sijoitustoiminnan vastuul-
lisuutta mitattaessa.

Vuonna 2023 Mandatum Life julkaisi
ensimmaisen SFDR:n mukaisen ilmoituksen
paaasiallisista haitallisista kestavyysvaiku-
tuksista* vuodelta 2022. Muiden SFDR:n

soveltamisalaan kuuluvien konserniyhtididen
valmiutta paaasiallisia haitallisia kestavyys-
vaikutuksia koskevan ilmoituksen julkaisuun
arvioidaan vuosittain yhtiokohtaisesti.
Lausunnolla Mandatum Lifen sijoitusten
hiilijalanjalki oli 274,86 hiilidioksidiekvi-
valenttitonnia sijoitettua miljoonaa euroa
kohden vuonna 2022. Laskennan muutosten
seurauksena vuoden 2022 hiilijalanjalki ei
ole vertailukelpoinen aikaisempien vuosien
vastaaviin lukuihin. Hiilijalanjalki on laskettu
SFDR RTS -laskentamallin mukaan, ja
positioiden vaihtelun huomioon ottamiseksi
hiilijalanjalki lasketaan neljannesvuosittain.
Vuosiarvo johdetaan neljan vuosineljannek-
sen keskiarvosta.

Sijoitustuotteen paastdja voidaan mitata
hiili-intensiteetilla. Hiili-intensiteetti kuvaa
yrityksen kasvihuonekaasup&aastdja suh-
teessa yrityksen liikevaintoon. Yksikkda
tCO,e eli hiilidioksidiekvivalenttitonnia kay-
tetdan yhteismitallistamaan sijoituskohteen
tuottamat kasvihuonekaasupaastot. Scope 1
kuvaa kaikkia yrityksen toiminnan seurauk-

sena syntyvia suoria paastdja ja Scope 2
ostetun ja kulutetun energian tuotannosta
aiheutuvia paastdja. Scope 3 -kategoriaan
lasketaan kaikki muut epasuorat paastot,
jotka aiheutuvat yrityksen toiminnan seu-
rauksena. Sijoitussalkun paastét lasketaan
sijoitetuilla varoilla painotettuna keskiarvona
sijoituskohteiden paastdista. Mandatum jul-
kaisee tasaisin valiajoin hiili-intensiteettilu-
kuja osasta sijoitustuotteistaan seka esittaa
tuotteiden hiili-intensiteetin kehittymista ja/
tai hiili-intensiteetin suhdetta valikoituun
vertailuindeksiin nahden.

Sijoitusten hiilijalanjalki maaritetaan
kayttaen ISS ESG:n ja Uprightin tuottamaa
dataa. Sijoituskohteiden paastotiedot perus-
tuvat lahtékohtaisesti yhtididen julkisesti
raportoimiin tietoihin ja Carbon Disclosure
Projectin (CDP) tietokantaan yhtididen
paastoista.

* Mandatum Lifen ilmoitus pddasiallisista haitallisista kestdvyysvaikutuksista —


https://www.mandatum.fi/4a2aa1/globalassets/tuotesivut/16.-vastuullinen-sijoittaminen/pdf/statement-on-principal-adverse-impacts-of-investment-decisions-on-sustainability-factors.pdf
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CASE
RAHASTOSIJOITUS TEOLLISUUDEN HIILIDIOKSIDIPAASTO-
VAHENNYSRATKAISUJA TARJOAVIIN YHTIOIHIN

Mandatum teki syksylla 2023 Mandatum AM Private Equity Opportunities Il -sijoituskorista*
sijoitussitoumuksen Ara Partners Fund Il -rahastoon. Ara Partners on johtava teollisuuden
hiilidioksidipaastoihin keskittyva yhdysvaltalainen rahastomanageri.

Paakonttoriaan Houstonissa pitava yhtio sijoittaa sekd Euroopassa etta Yhdysvalloissa
yhtidihin, jotka toimivat muun muassa kiertotalouden, energiatehokkuuden tai erilaisten
”"waste-to-energy”-ratkaisujen parissa. Yhtio sijoittaa kemikaalien ja materiaalien, ruoan ja
maatalouden, energiatehokkuuden ja vihreiden polttoaineiden seka teollisuustuotteiden ja
-palveluiden parissa toimiviin yrityksiin.

”Vastuullisuus ja vastuullinen sijoittaminen nédkyvéat yha kasvavissa mdarin mydés private
equity -puolella, mutta vield valitettavan usein vastuullisuutta ja vaikuttavuutta korostavien
strategioiden todelliset vaikutukset jadvéat sijoittajan ndkékulmasta epdselviksi. Aran osalta
kévi hyvin nopeasti selviksi, ettd strategian positiiviset ympdaristévaikutukset ovat helposti
ndhtédvissad sekd mitattavissa”, kertoo sijoituksesta vastannut Niklas Keranen.

Aran viimeaikaisiin sijoituksiin kuuluvat muun muassa sijoitus maatalousjatetta
modulaarisissa pienen mittakaavan tuotantolaitoksissa hiilidioksidivapaaksi biometaaniksi
muuntavaan yhtiodn CycleO:hon seka sijoitus muun muassa sahkéautojen moottoreissa
ja tuulivoimaloissa kaytettavien magneettien valmistajaan VACiin. Ensimmainen sijoitus
kuuluu Aran luokittelussa prosessiteknologian kayttéénotto -kategoriaan. Kategoriassa
sijoitetaan tyypillisesti varhaisemmman vaiheen yhtidoon, jolla on teknologia olemassa, mutta
laajemman mittakaavan tuotanto puuttuu. Naissa tilanteissa Ara auttaa yhtiota rakenta-
maan teknologian ymparille isomman mittakaavan liiketoimintaa. Jalkimmainen sijoitus
kuuluu Aran luokittelussa kategoriaan hiilidioksidipaastévahennysten mahdollistaja, mika
tarkoittaa, etta yhti® on keskeisessa osassa vihreassa siirtymassa, mutta positiiviset ympa-
ristdvaikutukset nakyvat hieman epasuoremmin.

* Mandatum AM Private Equity Opportunities Il -sijoituskori noudattaa SFDR:n artiklan 8 mukaisia
kestavyytta koskevia tiedonantovelvoitteita.
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Keskimaarainen hiili-intensiteetti Mandatumin sijoitustuotteissa 2021-2023

Keskimaarainen Keskimaarainen Keskimaarainen

hiili-intensiteetti Kattavuus hiili-intensiteetti Kattavuus hiili-intensiteetti Kattavuus

(tCO,e/MEUR)* (% omistuksista) (tCO,e/MEUR)* (% omistuksista) (tCO,e/MEUR)* (% omistuksista)
European Small & Mid Cap 62 92 % 67 85 % 75 83 %
Global Sustainable Equity 3] 99 % 41 98 % 48 97 %
Nordic Active Ownership 18 94 % 23 81 % - -
Pohjoismaat Osake 33 100 % 54 100 % 104 74 %
Stamina 62 96 % 86 93 % 88 92 %
Raha Abs 93 19 % 185 31 % 575 31 %
Rahasalkku 101 43 % 126 39 % 418 45 %
Korkosalkku 107 74 % 125 79 % 213 76 %
Nordic High Yield 108 77 % 154 87 % 182 87 %
Mandaatti Laaja Korko 12 48 % 184 39 % 446 47 %
Mandaatti Laaja 25 91 56 % 140 49 % 379 52 %
Mandaatti Laaja 50 76 66 % n2 60 % 309 58 %
Mandaatti Laaja 80 62 77 % 89 74 % 224 65 %
Mandaatti Laaja Osake 58 78 % 82 76 % 215 64 %
Mandaatti Suppea 25 92 59 % 143 50 % 372 54 %
Mandaatti Suppea 50 78 69 % ns 63 % 299 61 %
Mandaatti Suppea 80 65 82 % 95 77 % 21N 69 %
Mandaatti Suppea Osake 58 92 % 83 90 % 152 75 %
ML Allokaatio Korko 12 48 % 184 39 % 446 47 %
ML Allokaatio 25 91 56 % 140 49 % 379 52 %
ML Allokaatio 50 76 66 % 12 60 % 309 58 %
ML Allokaatio 80 62 77 % 89 74 % 224 65 %
ML Allokaatio Osake+ 58 78 % 82 76 % 215 64 %
ML Elake 77 56 % n5 50 % 269 50 %
ML Eldke+ 58 59 % 82 56 % 169 50 %

* Keskimaarainen hiili-intensiteetti (average carbon intensity) on vaihtoehtoinen tapa mitata sijoitussalkun hiiliriskia. Hiili-intensiteetissa paastot suhteutetaan yrityksen lilkkevaihtoon. Raportoitu luku on markkina-arvopainotettu keskiarvo
sijoitusten hiili-intensiteetista tilanteesta 12/2023. P&astdt siséltavat ns. Scope 1ja Scope 2 -paastot eli yhtion operatiivisesta toiminnasta seké yhtion ostamasta energiasta aiheutuvat paastot. Lahteet: ISS ESG ja The Upright Project. Suorien
osake- ja korkotuotteiden luvut vuosilta 2022 ja 2021 on paivitetty parantuneen datansaatavuuden vuoksi. Tuotteet ovat Mandatum Lifen mydntamiin vakuutuksiin liitettavissa olevia sijoituskohteita. Mandatum Nordic High Yield ja Mandatum
Stamina Equity Fund ovat rahastoja, muut ovat sijoituskoreja



GMANDATUM

KESTAVA RAHOITUS

Mandatum seuraa aktiivisesti Euroopan
komission kestavan rahoituksen toiminta-
suunnitelman etenemista ja kestavan rahoi-
tuksen saantelykehykseen liittyvia hankkeita.
Kestava rahoitus tarkoittaa ymparistéén

ja yhteiskuntaan liittyvien nakékohtien
huomioon ottamista sijoittamista koskevassa
paatdksenteossa. Finanssimarkkinatoimijana
Mandatumin toiminnalle keskeisessa roolissa
ovat etenkin kestavan rahoituksen tiedon-
antoasetus (EU) 2019/2088 (Sustainable
Finance Disclosure Regulation, SFDR) seka
asetus kestavaa sijoittamista koskevasta
kehyksesta (EU) 2020/852 (EU-taksonomia).
Kestavyystekijoitd muiden ominaisuuksien
ohella edistavia sijoitustuotteita ja kestavina
markkinoituja sijoitustuotteita koskevat
laajat tiedonantovelvoitteet. Tallaisten
tuotteiden kestavyysominaisuuksista
annetaan sijoittajille maaramuotoista tietoa
ennen sijoituksen tekemista ja vuosittaisella
raportoinnilla sijoituksen elinkaaren aikana.

SFDR

Tiedonantovelvoitteita asettavan SFDR:n
tavoitteena on mahdollistaa vertailukelpoinen
ja lapinakyva tiedonsaanti rahoitustuotteiden
kestavyysominaisuuksista, haitallisista
kestavyysvaikutuksista ja kestavyysriskeista.
SFDR edellyttaa tuotteiden luokittelua

kolmeen eri kategoriaan (artiklat 6, 8 ja 9) sen
mukaan, minka tasoisia tiedonantovelvoitteita
tuotteet noudattavat. Jos tuotteelle asetetaan
kestava sijoitustavoite, kestavyysseikoista
tulee antaa huomattavasti enemman

tietoa verrattuna tuotteeseen, jolle ei ole
maaéritetty erityisia kestavyysominaisuuksia.
Tuotekohtaisten kestavyysominaisuuksien
lisdksi finanssimarkkinatoimijoilla on
velvollisuus antaa myés yhtio- tai
konsernitasolla tietoa sijoitustoiminnan
kestavyyteen liittyvista nakékohdista.

SFDR tuli sovellettavaksi maaliskuussa 2021,
mista lahtien finanssialan toimijat ovat olleet
velvoitettuja kertomaan sijoitustoiminnan ja
rahoitustuotteiden kestavyysriskeista ja siita,
miten haitallisia vaikutuksia ymparistéén ja
yvhteiskuntaan on huomioitu. Tiedonantoase-
tusta tdydentavat toisen vaiheen alemman
asteiset sdadokset, niin sanotut tekniset stan-
dardit (Regulatory Technical Standards, RTS)
tulivat voimaan tammikuussa 2023. Tekniset
standardit maarittavat kestavyystiedonanto-
jen sisalléon SFDR:n velvoitteita tarkemmalla
tasolla. Standardit sisaltavat muun muassa
maaramuotoiset lomakkeet artiklojen 8 ja

9 mukaisten tuotteiden kestavyystiedoille.
Mandatum on julkaissut verkkosivuillaan
tuotekohtaisten tietojen lisdksi kestavyysris-

Vastuullinen

Johdanto sijoittaminen

keihin liittyvat toimintaperiaatteet ja henki-
vakuutusyhtién sijoitusportfoliota koskevan
ilmoituksen sijoitustoimintansa paaasiallisista
haitallisista vaikutuksista kestavyystekijéihin.

Artiklan 9 mukaisella tuotteella on oltava
mitattava kestavyystavoite, jonka saavutta-
misesta on raportoitava sijoittajille vuosittain.
Myds artiklan 8 mukaisissa tuotteissa on
oltava selkea kestavyystekijoita edistava stra-
tegia, jonka toteutumisesta on raportoitava
vuosittain. Valtaosa Mandatumin korko- ja
osaketuotteista on artiklan 8 mukaisia, eli

ne edistavat muiden ominaisuuksien ohessa
ymparistddn ja/tai yhteiskuntaan liittyvia
tekijoita. Muista kuin artiklan 8 ja 9 mukaisista
tuotteista edellytetaan vain vahimmaistason
kestavyytta koskevien tietojen antamista,
eika tallaisille tuotteille ole maaritelty erityisia
kestavyysominaisuuksia.

EU-TAKSONOMIA

EU:n taksonomia-asetus tuli voimaan
heindkuussa 2020. EU-taksonomian
kuudesta ymparistotavoitteesta kaksi
ensimmaista - ilmastonmuutoksen hillinta
ja ilmastonmuutokseen sopeutuminen -
taydentyivat teknisilla arviointikriteereilla
vuoden 2022 alussa. Nelja muuta
ympadristotavoitetta liittyvat vesivarojen ja

Vastuullisuus eri
omaisuuslajeissa
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merien kestavaan kayttdoon ja suojeluun,
kiertotalouteen, ymparistén pilaantumisen
ehkaisemiseen ja vahentamiseen seka
biologisen monimuotoisuuden ja
ekosysteemien suojeluun ja ennallistamiseen.
Kesakuussa 2023 komissio hyvaksyi

naita neljad muuta ymparistétavoitetta
koskevan delegoidun saaddksen, jota
sovelletaan tammikuusta 2024 |ahtien.
Taksonomia taydentaa tiedonantoasetusta
maarittelemallda ymparistotavoitteet ja
periaatteet seka asettamalla kriteerit
ymparistén kannalta kestaville taloudellisille
toiminnoille.

Mandatum Life on raportoinut henkivakuu-
tusyhtion sijoitustoiminnan taksonomia-
kelpoisuutta raportointivuosilta 2021 ja
2022. Taksonomiakelpoisuutta koskevassa
raportoinnissa tarkastellaan sitad, kuuluuko
taloudellinen toiminta taksonomia-asetuk-
sen piiriin. Vuodesta 2023 alkaen vaaditaan
raportointia myés taksonomian mukai-
suudesta eli siita, tayttaakd taloudellinen
toiminta EU-taksonomian kriteereja. Man-
datumin toimintojen taksonomian mukai-
suudesta raportoidaan ensimmaista kertaa
toimintavuodelta 2023, ja raportointivuotta
koskevat luvut on esitetty Mandatumin
vastuullisuusraportin liitteessa 2.
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THVISTELMA MANDATUMIN LAHESTYMIS-
TAVOISTA ERI OMAISUUSLUOKKIEN
VASTUULLISUUTEEN

KORKOSIJOITUKSET

Joukkovelkakirjalainasijoitukset

Private Debt -sijoitukset

Yrityslainasijoitukset

Mandatumin joukkovelkakirjalainatuotteet
painottavat ESG-tekijdiden arviointia
sijoitusprosessissaan.

ESG-nakodkulma auttaa tunnistamaan yhtidita, joilla on hyvat
menestymismahdollisuudet pitkalld aikavalilla ja myds vahentaa
portfolion altistusta mahdollisille tulevaisuuden negatiivisille
liilkevaihto- ja tulosvaikutuksille.

Vihreita ja kestavan kehityksen joukkovelkakirjoja on
valikoivasti lisatty osana normaalia sijoitusprosessia.

Mandatumin korkotuotteet parjaavat erinomaisesti
Uprightin nettovaikutusarvioinnissa.

Sijoitustuotteiden hiilijalanjalki on vuosi vuodelta laskenut.

Private Debt -ohjelman SFDR:n* artikla 8:n mukaiset tuotteet
edistavat muiden ominaisuuksien ohella ymparistdon ja
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia.

Kattava ESG-kysely osana manageri- ja rahastovalintaa
seka vuosittaista seurantaa.

ESG-tiimi seka salkunhoitajat tapaavat valittuja managereita,
joilla nahd&an olevan eniten kehitettavaa ESG-asioissa
verrattuna muihin managereihin.

Jatkuva seuranta ja vaikuttaminen managereiden
ESG-asioiden kehitykseen tekee Mandatumin ldhestymistavasta
ainutlaatuisen, mink& managerit kokevat arvokkaaksi.

* Kest&van rahoituksen tiedonantoasetus (EU) 2019/2088 (Sustainable Finance Disclosure Regulation, "SFDR™)

Ul Mandatum AM Senior Secured Loan Fund, artikla 9
-rahaston tavoitteena on muodostaa lainaportfolio, jolla
on positiivinen nettovaikutus portfoliotasolla Uprightin
nettovaikutusmallilla mitattuna.

Nettovaikutuksessa otetaan huomioon neljan ulottuvuuden
(yhteiskunta, tieto ja osaaminen, terveys, ymparistd)
positiiviset seka negatiiviset vaikutukset.

Muiden lainatuotteiden tavoitteena on edistaad ymparistdéon
ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia.

Lainasopimuksissa on yleistyméassa kaytanto, jossa lainan hinta
maaraytyy ennalta maariteltyjen ESG-tavoitteiden perusteella
(ns. ESG margin ratchet).
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Padomasijoitukset

Tavoitteena on luoda arvoa auttamalla kohdeyhtidita
kehittamaan ESG-kaytantdjaan ja seuraamaan niiden
toteutumista ja tuloksia.

Pyritaan 16ytdmaan mahdollisuuksia arvonluontiin.

Kestavyysnakdkulma on osana sijoitusprosessia aina
sijoituskohteiden analysoinnista irtautumiseen ja sen
jalkeiseen aikaan asti.

ESG-mittarit ja tavoitteet maaritetaan ja asetetaan
tarkeysjarjestykseen yhdessa johdon kanssa.

Aktiivinen ESG-aiheiden tydstd hallituksessa, tydryhmissa ja
vuorovaikutuksessa yhtididen johdon kanssa.

Sekd yksittaisten kohdeyhtididen ettd koko salkun
tarkastelussa hyddynnetaan Uprightin nettovaikutusmallia.

Kiinteistosijoitukset

Kiinteistérahastosijoituksissa vastuullisuusnakdkulman
huomiointi muodostaa olennaisen osan sijoitusanalyysia
managerien ja rahastojen valinnassa.

Vastuullisuusohjelmat ja -tavoitteet maaritetaan
portfoliokohtaisesti; keskeistd kaikissa salkuissa on olemassa
olevan rakennuskannan muuttaminen vastuullisiksi,
ympaéaristdtekijat huomioonottaviksi kohteiksi.

Vastuullisuustoimenpiteilld tavoitellaan merkittavia
paastdovahennyksia synnyttden samanaikaisesti kulusaastoja ja
luoden arvoa kiinteistdjen sijoittajille, rahoittajille ja kayttajille.

Edistetaan aktiivisesti kiinteistdjen vastuullisuusraportointia
(GRESB).

Vastuullisuuden toteutumista ja kehitysta seurataan aktiivisesti
kohdetasolla seka ulkoisille managereille toteutettavalla
vuotuisella kattavalla MAM-vastuullisuustutkimuksella.

Osakesijoitukset

Keskeisimmat keinot vastuullisuuden huomioimiseksi ovat
vastuullisuus- seka kestavyystekijoihin liittyvien riskien ja
mahdollisuuksien arviointi osana sijoituskohdeanalyysia.

Sijoituspaatdksessa huomioidaan ESG-analyysin lisaksi myos
ulkopuolisten palveluntarjoajien, kuten Sustainalyticsin ja ISS
ESG:n, tekemat analyysit.

Edistetdan ESG-datan saatavuuteen vaikuttavia seikkoja, ja
seurataan eri palvelutoimittajien tarjonnan kehitysta. Kaydaan
aktiivista dialogia palveluntoimittajien kanssa, pyydet&an
lisdtietoja ja annetaan palautetta, jotta voidaan tuoda esiin
nakdkulmia liittyen ESG-datan laatuun ja vertailtavuuteen.
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Johdanto

ALLOKAATIOTUOTTEET

Allokaatioratkaisut sijoittavat Mandatumin hoitamiin osake-, korko- ja vaihtoehtoisiin

sijoituskohteisiin seka parhaiden ulkopuolisten salkunhoitajien rahastoihin.

Allokaatioratkaisujen salkunhoidossa
otettiin vuonna 2023 kayttéon Upright
Projectin nettovaikutusmalli, joka on jo
aiemmin ollut kaytdssa suorissa osake- ja
korkosijoituksissa. Mallia hydédynnetaan
allokaatioratkaisujen ulkoisten rahastojen
ja ETF:ien vaikutusten arvioinnissa osana
sijoitusta edeltavaa vastuullisuusanalyysia
sekd monitoroinnissa sijoituksen elinkaaren
aikana.

Ohessa esitettyjen eri allokaatioratkaisu-
jen (tayden valtakirjan mandaattisalkut,
Allokaatiokorit, Eldkekorit ja Palkkiokorit)
komponenttien nettovaikutusprofiili on
kokonaisuutena keskimaaraista parempi
sekd osake- ettd korkosijoituksissa.
Parempi nettovaikutus selittyy etenkin
selvasti keskimaaraista vahaisemmilla
negatiivisilla terveysvaikutuksilla ja kes-
kimaaraista vahaisemmilld negatiivisilla
ympaéaristdvaikutuksilla.

Mandatum osakesijoitukset

Vastuullinen Vastuullisuus eri
sijoittaminen omaisuuslajeissa
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Mandatum korkosijoitukset
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Mandatumin allokaatioratkaisujen osake- ja korkokomponenttien nettovaikutusprofiilit. Arviointi perustuu portfolioiden 12/2023 tilanteeseen. Léhde: Upright Project

O/ Asetus:
+16 /o Nettovaikutussuhde

O/ Asetus:
+28 /O Nettovaikutussuhde
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Johdanto

Allokaatiotuotteiden hiili-intensiteetti
Mandatumin allokaatioratkaisujen hiili-intensiteetti laski 31 prosenttia vuodesta 2022 vuoteen 2023

Havainnollistava kuva eri nettovaikutuksista

50 %
45 %
40 %
35%
28 %
30 %
25 %
20 %
15 %

10 %

5%

0%

Mandatum Mandatum ICE BofA STOXX Nordic
Osake- Korko- EUR HY Bond  Total Market
sijoitukset sijoitukset Index Index

Mandatum Allokaatioratkaisut

[ 2022
B 2023
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Hiili-intensiteetti (tCO,e/MEUR)
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Mandatum Osakesijoitukset
[ 2022
B 2023

Hiili-intensiteetti (tCO,e/MEUR)

Mandatum Korkosijoitukset

[ 2022
B 2023

184

n2

Hiili-intensiteetti (tCO,e/MEUR)

Hiili-intensiteetti kuvaa yrityksen kasvihuonekaasupaastdja suhteessa yrityksen liikevaihtoon. Hiili-intensiteetti antaa kasityksen siitd, kuinka tehokkaasti tietty toiminta tai tuotanto on jarjestetty suhteessa
hiilidioksidipaastdjen maaraan, mika on olennaista ymparistdévaikutusten arvioinnissa. Pienempi hiili-intensiteetti osoittaa pyrkimysta tuottaa enemman tuotosta vahemmilla hiilidioksidipaastaéilla. Sijoitus-

korin tai rahaston hiili-intensiteetti lasketaan painotettuna keskiarvona sijoituskohteiden hiili-intensiteetista. Hiilidioksidiekvivalenttitonnia (tCO,e) kaytetadn yhteismitallistamaan sijoituskohteen tuottamat
kasvihuonekaasupaastot. Mandatumin lainatuotteiden hiili-intensiteetti maaritetaan vuosittain yhteistydssa Uprightin kanssa ja se perustuu kyseisen vuoden lopun omistuksiin.

Mandatumin allokaatioratkaisujen osake- ja korkokomponenttien nettovaikutusprofiilit. Arviointi perustuu portfolioiden 12/2023 tilanteeseen.

Lahde: Upright Project
Lahde: ISS ESG



GMANDATUM

Vastuullinen Vastuullisuus eri

Johdanto sijoittaminen omaisuuslajeissa

UPRIGHT PROJECT MITTAA

NETTOVAIKUTUSTA

Mandatum hyddyntaa sijoituskohteidensa arvioinnissa Uprightin nettovaikutusmallia.

UPRIGHT PROJECTIN PERIAATTEET:

Jokainen yritys kayttaa resursseja (-) ja on
olemassa luodakseen positiivista arvoa (+)
niiden avulla. Uprightin nettovaikutusmalli
auttaa ymmartdmaan naiden vaikutusten
summaa.

Mallin tavoitteena on mitata laajasti yritys-
ten positiivisia ja negatiivisia vaikutuksia
neljaan eri ulottuvuuteen: yhteiskunta,
tieto, terveys ja ympadristd. Malli maarittaa
yrityksen tuoteportfolion, arvioi tuotteiden
seka koko toimitusketjun vaatimat panok-
set ja tuotokset.

Malli sisaltaa yli 150 000 tuotetta tai
palvelua, jotka muodostavat hierarkkisen
mallin miljoonien arvoketjulinkkien kautta
simuloiden koko yksityista sektoria.
Koneoppimiseen perustuva vaikutusmallin-
nus kayttada paaasiallisena tietoldhteenaan
yli 250 miljoonaa tieteellista artikkelia.
Tieteellisten artikkelien lisaksi malli
hyddyntaa eri tietokantoja seka ritysten
julkisesti saatavilla olevia tietoja.

Ota yhteytta
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LAINASIJOITUKSET

Mandatumin lainastrategioiden
sijoitukset kohdistetaan keskisuuriin ja
suuriin listaamattomiin eurooppalais-
ten yritysten syndikoituihin lainajarjes-
telyihin. Salkunhoidossa painotetaan
aktiivisuutta ja defensiivisia toimialoja,
kuten esimerkiksi |ladketeollisuutta

ja ohjelmistoalaa. Credit-valinnassa
pyritdan valttdmaan syklisia toimialoja
muun muassa tuloksen heilahteluun
liittyvien riskien vuoksi.

Mandatum AM Senior Loan Strategy

Yhteiskunta
Tieto

Nettovaikutus*

+38 %

Terveys

Ymparistd

Monella sykliselld toimialalla on myos
suuret hiilidioksidipaastot, ja alipai-
non vuoksi Mandatumin lainasalkussa
on suhteellisesti matalampi hiili-inten-
siteetti. Tama lahestymistapa yhdessa
Mandatumin vastuullisen sijoittamisen
politilkan kanssa mahdollistaa
vastuullisten sijoitusten tekemisen
vadhentden samalla riskejéa ja luoden
pitkaaikaista arvoa sijoittajille.

Vastuullisuus eri
omaisuuslajeissa

Vastuullinen

Johdanto sijoittaminen

Mandatum hyodyntaa lainasalkku-
jensa tarkastelussa Uprightin netto-
vaikutusmallia (lue lisda Uprightista
edelliselta sivulta). MAM Senior Loan-
ja MAM Opportunistic Loan -strate-
gioilla on positiiviset nettovaikutukset
Uprightin arvioinnin perusteella.

Mandatum AM Opportunistic Loan Strategy

2%

wx +17 %

-21%

+30 % Nettovaikutus*

Yhteiskunta +31 %
Tieto -5%
Terveys +9 %
Ymparistd -25%

* Arviointi perustuu portfolioiden 12/2023 tilanteeseen. L&hde: Upright Project

Ota yhteytta
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Sijoituskorin nettovaikutusta arvioidaan Uprightin nettovaikutusmallin avulla, joka osoittaa mita resursseja yritykset kayttavat, ja mita ne saavuttavat kayttamalla niita. Nettovaikutus on yritysten positiivisten ja negatiivisten vaikutusten summa

yhteiskuntaan, tietoon, terveyteen ja ymparistoon.
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MAMIn lainastrategioiden hiili-intensiteettiluvut vuonna 2023
olivat pienempia kuin niita vastaavien indeksien

Mandatum AM Senior Loan Strategy Mandatum AM Opportunistic Loan Strategy Ul MAM Senior Secured Loan Fund, Art 9
hiili-intensiteetti tCO,/MEUR hiili-intensiteetti tCO,/MEUR hiili-intensiteetti tCO,/MEUR
Scope 1& 2 Scope1&2 Scope 1& 2
. Scope 3 . Scope 3 . Scope 3
600 600 600
442 442 442
400 400 400
R ": A ] R ":
I I I 271 I I I
1 1 1 1 1 1
| | | | | |
1 1 1 1 1 1
| | | | | |
I 195 I I I I 167 I
200]| | - 200] | - 200] | -
I : Scope 3: N/A I : Scope 3: N/A I : Scope 3: N/A
| | | | | |
1 1 1 1 1 1
| | | | | |
: - 124 130 : - 124 130 : - 124 130
| | | | | |
| | | | | |
| 60 | | s | | 56 |
1 1 1 1 1 1
0 T 0 T 0 = T
| | | | | |
: Senior I European Lev. ICE BofA EUR : Opportunistic I European Lev. ICE BofA EUR :UI - Mandatuml European Lev. ICE BofA EUR
| Loan Strategy Loan. Index HY Bond Index | Loan Strategy Loan. Index HY Bond Index | 1 Loan. Index HY Bond Index
p—— a (ELLI) A — a (ELLI) peme——— a (ELLI)

Arviointi perustuu portfolioiden 12/2023 tilanteeseen. Lahde: Upright Project, pl. ICE BofA EUR HY, jossa lahteend ISS ESG. Vertailu indeksiin vain havainnollistavaa tarkoitusta varten.

Mandatum AM Opportunistic Loan Strategy- ("MAM Opportunistic Loan”) ja Mandatum AM Senior Loan Strategy ("MAM Senior Loan”) -sijoituskorien ja indeksien sijoituspolitiikat ja ESG-ominaisuudet voivat poiketa huomattavasti toisistaan.
Sijoituskorit noudattavat SFDR:n artiklan 8 mukaisia kestavyytté koskevia tiedonantovelvoitteita. Sijoituskorien edistamille kestavyysominaisuuksille ei ole maaritelty vertailuindeksia.
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Ul - Mandatum AM Senior Secured Loan Fund, SFDR art. 9

Ul - Mandatum AM Senior Secured Loan
Fund ("SSLF”) on vain ammattimaisille
sijoittajille suunnattu SFDR:n artikla 9:n
mukainen rahasto, jonka tavoitteena on
muodostaa lainasalkku, jolla on positiivinen
kokonaisvaikutus Uprightin nettovaikutus-
mallilla mitattuna.

Rahastolle on maaritelty omat sektorira-
joitukset ja poissulkukriteerit, jotka ovat
osittain tiukemmat kuin Mandatumin
vastuullisen sijoittamisen politiikassa
maéaritellyt kriteerit. Lisaksi rahaston kestava
sijoitustavoite edellyttaa, etta jokaisella
yksittaisella sijoituskohteella on positiivinen
nettovaikutus mallin sosiaalisilla tekijoilla
mitattuna. Sosiaaliset tekijat pyrkivat
kuvaamaan kunkin kohdeyhtidn vaikutusta
vhteiskuntaan, tiedonjakamiseen ja tervey-
den edistamiseen. Sosiaalisten tekijdiden
lisdksi seka rahaston etta yksittaisten
sijoituskohteiden on taytettava tietyt mini-
mivaatimukset jokaisella Uprightin mallin
neljalla ulottuvuudella.

Kestavia sijoituksia tavoittelevassa SFDR:n

artiklan 9 mukaisessa rahoitustuotteessa on
lisaksi varmistettava “ei merkittavaa haittaa”
(Do no significant harm, DNSH) -periaatteen

toteutuminen. DNSH-periaatetta tarkas-
tellaan seuraamalla rahaston poissulkura-
joitusten toteutumista, sekd EU:n kestavan
rahoituksen tiedonantoasetuksen, SFDR:n,
maarittelemia PAl-indikaattoreita (Principal
Adverse Impacts).

Rahasto suosii sijoituksia vahasykilisille
toimialoille. Esimerkkeina tallaisista
toimialoista ovat koulutus-, ohjelmisto- ja
|adkeala. Sijoitusanalyysi pitaa sisallaan tar-
kastelun kestavan kehityksen nakékulmasta
jokaisesta salkkuun kuuluvasta yrityksesta ja
sijoitusanalyysissa arvioidaan kestavyystee-
sit jokaiselle yhtidlle.
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SSLF ON TEHNYT USEITA SIJOITUKSIA
VUONNA 2023:

Esimerkki 1: ohjelmistoala; nettovaikutus +47 %.
Suurin vaikutus tietopadomaan.

Esimerkki 2: viherrakentaja B2B; nettovaikutus +64 %.
Suurin vaikutus fyysisten sairauksien ehkaisemiseen ja merkityksellisyyteen.

Esimerkki 3: kuntoutuspalveluiden tarjoaja; nettovaikutus +76 %
Suurin vaikutus fyysisten sairauksien ehkaisemiseen

Esimerkki 4: viihde- ja teemapuistojen yllapitaja; nettovaikutus +76 %
Suurin positiivinen vaikutus merkityksellisyyteen ja onnellisuuteen, inmissuhteisiin.

Esimerkki 5: yksityiskoulujen yll&pitaja; nettovaikutus +76 %.
Suurin positiivinen vaikutus tietopadomaan.

Esimerkki 6: |adkeyhtid; nettovaikutus +59 %.
Suurin positiivinen vaikutus fyysisten ja psyykkisten sairauksien hoitoon.

Esimerkki 7: kiinteistonhuoltopalveluiden tarjoaja; nettovaikutus +38 %
Suurin positiivinen vaikutus yhteiskunnalliseen infrastruktuuriin.




GMANDATUM

Ul - Mandatum AM Senior Secured Loan Fund, SFDR art. 9
-rahastolla on positiivinen nettovaikutus

Rahaston nettovaikutus* ja vaikutukset yhteiskuntaan,

tietoon, terveyteen ja ympadristoon
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* Rahaston nettovaikutusta arvioidaan Uprightin nettovaikutusmallin avulla, joka osoittaa mita resursseja yritykset kayttavat, ja mitad ne saavuttavat kayttamalla niita. Nettovaikutus on yritysten positiivisten ja negatiivisten yhteiskuntaan, tietoon,
terveyteen ja ymparistdéon kohdistuvien vaikutusten summa. Arviointi perustuu portfolioiden ja indeksien 12/2023 tilanteeseen. Lahde: Upright Project

Vertailu indeksiin vain havainnollistavaa tarkoitusta varten. Huomaa, ettd Rahaston ja indeksien sijoituspolitiikat ja ESG-ominaisuudet voivat poiketa huomattavasti toisistaan. Rahaston edistamille kestavyysominaisuuksille ei ole maaritelty

vertailuindeksia.
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PRIVATE DEBT -SIJOITUKSET

VASTUULLISUUSPROSESSISSA
KOROSTUU ESG-VAIKUTTAMINEN
Mandatum on sijoittanut yli 3 miljardia euroa
eurooppalaisiin ja yhdysvaltalaisiin private
debt -rahastoihin vuodesta 2008 lahtien, ja
on merkittava toimija kyseisella sektorilla.
Vahvaa riskikorjattua tuottoa tavoiteltaessa
ESG:sta ja managerivalinnasta on tullut
kriittinen osa sijoitusprosessia.

Mandatumin Private Debt (PD)- ja European
Real Estate (ERE) -ohjelmien ESG-lahes-
tymistapa perustuu laajaan vastuullisuusa-
nalyysiin ja siihen sisaltyvaan managereille
suunnattuun ESG-kyselyyn. PD- ja ERE-
ohjelmien kohdemanagerit osallistuvat
Mandatumin yli 100 kysymysta sisaltavaan
vastuullisuuskyselyyn, joka kattaa niin
ESG-kaytantdjen (prosessi, seuranta, rapor-
tointi) kuin ESG-sitoumusten (politiikat,
sitoumukset, tavoitteet) alueet. Vastausten
perusteella managerit ja kohderahastot
pisteytetdan ja tulokset suhteutetaan
muihin alasegmentin toimijoihin mahdol-
listen kestavyysriskien maarittamiseksi ja
painopistealueiden tunnistamiseksi. Kaikki
managerit osallistuvat kyselyyn sijoituspro-
sessin due diligence -vaiheessa, ja tdman
jalkeen vuosittain.

Vuonna 2023 Mandatumin kehittamaa
vastuullisuusprosessia laajennettiin ja
kohdemanagereille suunnattua palaute-
raporttia uudistettiin. Managerikohtaisesti
raataloity palaute on otettu managereiden
keskuudessa kayttoon erittdin myodnteisin
arvioin. Tama vahvistaa kasitysta siita, etta
palautteen ansiosta Mandatumin toiminnalla
voi olla merkittavia vaikutuksia my®os isoihin
globaaleihin toimijoihin.

ULKOISTEN RAHASTOJEN
ESG-PROSESSIUUDISTUS

Mandatumin PD- ja ERE-ohjelmien
ESG-prosessi huomioi vastuullisuuden
kaikissa vaiheissa ESG-arvioinnin ollessa
kiinted osa sijoituspaatdsta tuotekohtaises-
ti maariteltyjen kestavyysominaisuuksien
mukaisesti. Prosessi sisaltda eri osioita al-
kutarkastelusta managereiden kanssa kay-
tavaan palautekeskusteluun ja seurantaan
asti. Keskeinen osa ulkoisten rahastosijoi-
tusten ESG-prosessia on sijoitushetkella

ja sen jalkeen vuosittain tehtava kysely ja
siihen perustuva analyysi. Kysely tavoit-
taa vuosittain lukuisat yhdysvaltalaiset ja
eurooppalaiset managerit, joiden hallinnoi-
tavat varat ovat yhteensa satoja miljardeja
euroja. Kysely on ollut osa sijoitusprosessia

vuodesta 2017, mista ldahtien on keratty
huomattava maara dataa eri toimijoista.
Tatad dataa hyddynnetdan kunkin omaisuus-
luokan eri strategioiden sisalla tehtavissa
analyyseissa.

Vuonna 2023 managereille toimitettavaa
palautetta laajennettiin, minka tavoit-
teena on tarjota managerikohtaista ja
monipuolisempaa informaatiota seka
parantaa Mandatumin ESG-tekemisen
vaikuttavuutta. Paivityksen myéta jokai-
selle managerille toimitetaan raataloity
palauteraportti, jossa manageri saa
vhteenvedon vastaamastaan kyselysta.
Kysymysten lailla vastaukset on jaettu
kahteen osaan molempien paakategori-
oiden (ESG-implementointi ja ESG-po-
litiikka) mukaan. Nadma ovat edelleen
jaettu kolmeen alaosioon, jotka liittyvat
ESG-sijoitusprosessiin, raportointiin ja
seurantaan, vaikuttamiseen, politiikkoihin,
sitoumuksiin seka tavoitteisiin. Raportti
sisdltada yksityiskohtaiset arviot mana-
gerien suorituksesta verrattuna sektorin
verrokkitoimijoihin jopa saman alaseg-
mentin sisalld. Esimerkiksi mid market
direct lending -segmentin private debt
-manageri voi verrata ESG-tekemistaan

Vastuullisuus eri
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muihin alasegmentin toimijoihin. Verrok-
keja koskevat tiedot esitetdan palautteen
yhteydessa anonymisoidusti ja vertailun
esittdmisen tarkoitus on havainnollistaa
kunkin managerin sijoittumista suhteessa
muihin ohjelman kohdemanagereihin
mahdollisten kehityskohtien tunnistami-
seksi. Tama informaatio tekee Mandatumin
ESG-prosessista erottuvan.

RAATALOIDYLLA PALAUTTEELLA
TUETAAN MANAGERIEN VASTUULLI-
SEN SIJOITTAMISEN KEHITYSTA
Vertaileva palauteprosessi on tehokas
tapa vaikuttaa toimijoihin, jotka arvostavat
kohderahaston ESG-aseman arviointia,
ESG-asioiden huomioimista salkunhoitajan
kannustimissa ja ESG-raportoinnin lapina-
kyvyytta. Palauteprosessissa kannustetaan
managereita muun muassa raportoimaan
sijoitusten paaasiallisia haitallisia vaikutuk-
sia eli PAl-indikaattoreita, huomioimaan
biodiversiteetin sijoitustoiminnassa seka
tarjoamaan ESG-koulutusta tyontekijoille.

Raataloity analyysi mahdollistaa kattavan
arvioinnin eri nadkdkulmista. Managerin
kohderahaston ESG-suoriutumista
arvioidaan seka yleisesti muihin
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rahastoihin verrattuna ettd maantie-
teellisesti (PD-managerit, Eurooppa vs.
Yhdysvallat). Managerin suoriutumista
arvioidaan sekd taman etta edellisen
vuoden osalta, ja sita tarkastellaan myos
suhteessa verrokkeihin. Lopuksi manageri
saa yksityiskohtaiset tiedot siita, miten
se on suoriutunut kysymyskohtaisesti,
seka siita, miten rahasto on kehittynyt
verrattuna edellisvuoteen. Kysymykset
kohdistuvat sekd manageriin ettd kohde-
rahastoon. N&in ollen palaute muodostaa
kattavan kuvan siitd, miten managerin
ESG-suorituskyky vertautuu koko
Mandatumin PD- tai ERE-sijoitus-
universumiin ja erityisesti managerin
omiin keskeisiin verrokkeihin samassa
alasegmentissa.

Kyselyn perusteella managereiden valilla
havaitaan huomattavaa vaihtelua, mika
johtuu osittain eroista sijoitusstrategiassa
ja kokoluokassa. Raportoinnin kattavuus,
ESG-asiantuntijan tai -tiimin olemassaolo,
ESG-tekijdihin sidotun lainahinnoittelun
kaytto ja hiilijalanjaljen julkaiseminen
muodostivat merkittavimmat erot
managerien valille.

Palautteenannon avulla voidaan syven-
tdd ymmarrysta tulosten vaihtelusta

ja eroavaisuuksista. Vaihtelevuus voi
tarjota arvokasta tietoa siitd, mitka tekijat
vaikuttavat tuloksiin eniten.

PALAUTETTA ARVOSTETAAN

Osana uudistunutta palauteprosessia kohde-
rahastojen managereille tarjotaan mahdolli-
suus yksildllisiin palautekeskusteluihin, joihin
monet managerit ovat ilmaisseet haluk-
kuutensa osallistua. Keskustelut tarjoavat
managerille hyddyllista tietoa, silla he saavat
suoraa ja strukturoitua palautetta omaisuus-
luokkaan laajasti sijoittavalta asiakkaalta,
jolle ESG-asiat ovat tarkeita. Managerit ovat
arvostaneet saamaansa palautetta ja kuvail-
leet sita erittain hyoddylliseksi.

NAKYVIA VAIKUTUKSIA

Vaikka ESG-aiheiset kyselyt ovat yleisia, nii-
den pohjalta tehdyt analyysit eivat usein tule
nakyviksi kohderahastoille. Mandatumin tar-
joamat tiedot verrokkiryhman sijoittumisesta
ja painopisteista ovat siksi merkityksellisia.
Palaute pohjautuu perusteelliseen analyysiin,
ja juuri sen objektiivisuus on kannustanut
managereita parantamaan kaytantojaan.

Vastuullinen

Johdanto sijoittaminen

Kyselyn avulla Mandatumilla on mahdolli-
suus myoétavaikuttaa kestavyysseikkoihin
suurten, yli 100 miljardin varoja hallinnoivien
toimijoiden keskuudessa. Vaikka palaute-
prosessista seuraisi vain pieni muutos
suuren managerin prosessiin, tallaisen
muutoksen kokonaisvaikutus voi olla yhta
merkittava kuin pienemmissa toimijoissa ai-
kaansaadut suuret harppaukset, koska muu-
toksen vaikutukset skaalautuvat managerin
kokoluokan myéta suurempaan hallinnoita-
vaan varallisuuteen. Pienempien managerei-
den keskuudessa Mandatumin prosessilla on
jo saatu aikaan muutoksia.

Managereille tarjottu yksildllinen palaute
tukee parempaa asiakasymmarrysta ja
auttaa vastaamaan paremmin sijoittajien
ja regulaation asettamiin vaatimuksiin.

Vastuullisuus eri
omaisuuslajeissa

Ota yhteytta
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Vastuullinen Vastuullisuus eri

Private Debt -vastuullisuuskyselyn 2023 tulokset

Vuonna 2023 yhteensa 23 PD-ohjelman
rahastoyhtiota vastasi vastuullisuus-
kyselyyn. Rahastoyhtidista osa sisélsi
useamman rahaston, joihin Mandatumin
PD-ohjelmassa on sijoitettu. Kyselyn
vastausprosentti oli 100.

Private Debt-ohjelman ESG-analyysin
perusteella managerien ESG-implemen-
tointi on parantunut ESG-politiikkojen
pysyessa padosin ennallaan suhteessa
edelliseen raportointikauteen.

Eurooppalaisilla managereilla on ollut
odotetusti paremmat ESG-pisteet kuin
yhdysvaltalaisilla managereilla. Historialli-
sesti Euroopassa vastuullisen sijoittamisen
toteutus on ollut nakyvampaa ja sdantely
asettanut suuntaviivat yhdenmukaisem-
paan ja lapindkyvampaan kestavyyden
huomiointiin. Tdama on johtanut laajempiin
ESG-valmiuksiin ja -resursseihin. Strategia-
tasolla tarkasteltuna portfoliorahoitusta
tekevilld managereilla on yleensa alhai-

Johdanto sijoittaminen omaisuuslajeissa Ota yhteytta 31
semmat ESG-pisteet tehtyjen sijoitusten Rahastojen vastuullisuusasema riippui vahvasti segmentista
lukumaéran ja ominaisuuksien vuoksi. ja hallinnointiyhtién kotipaikasta

Portfoliorahoitusta tekevat rahastot antavat
lainaa yleensa suurelle joukolle yrityksia
mukaan lukien pienet perheyritykset, minka
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vaikuttamaan rahastojen ESG-raportoin-
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Implementointi (%)
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CASE: MAMIn aktiivinen ESG-tyo Incus Capitalin kanssa

Mandatum teki kesdakuussa 2022 sijoituksen Incus European Credit Fund IV -rahas-
toon, joka sijoittaa eteldeurooppalaisiin, reaalivakuudellisiin private debt -transak-
tioihin. Rahasto sijoittui heikosti ESG-arvioinnissa, minkda mydta Mandatum aloitti
aktiivisen yhteistydn managerin ESG-prosessien ja -kaytantdjen kehittamiseksi.

Vuonna 2012 perustettu Incus Capital on riippumaton ja yksityisesti omistettu
sijoitusyhtio, joka keskittyy reaaliomaisuuskohteisiin. Silla on toimistot Madridissa,
Lissabonissa, Milanossa ja Pariisissa. Yhtid toimii neuvonantajana yli 2 miljardin euron
hallinnoitaville varoille private debt- ja private equity -sijoituksissa.

Rakentava palaute due diligence -vaiheessa ja sitoumuksen jdlkeen paransi
ESG-pisteytysta merkittavasti vuoden sisalla:
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Yhteistyo Incus Capitalin kanssa:
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MAMin sijoitus

Incus European Credit Fund IV -rahastoon:

Palaute Incus Capitalille MAMin
ESG-viitekehyksen perusteella

Incus Capitalin toimenpiteet

MAMin vuosittainen ESG-analyysi

Heikot pisteet MAMIn ESG-analyysissa (pieni
manageri, jonka sijoittajat padosin Pohjois-
Amerikassa).

Sijoitus tehtiin, koska varsinaiset sijoitukset arvioitiin
hyviksi erityisesti ESG-vaikutusten nakdkulmasta
(esim. sijoituksia uusiutuvaan energiaan).

Konkreettinen palaute siita, miten parantaa ESG-
kaytantoja seka ESG-raportointia ja viestintaa.

Palaute sisélsi Incuksen sijoittumisen ESG-
viitekehyksessa ja arvioidut osa-alueet.

MAMIn palaute auttoi kohdistamaan huomion
olennaisiin seikkoihin.

Parempi ESG-asioiden huomiointi sijoitusprosessissa,
kuten ESG-liitannaiset KPI-mittarit ja saannollinen
seuranta, YK:n kestavan kehityksen tavoitteiden
arviointi, PAl-indikaattoreiden raportointi ja ESG-
tekijoihin sidottu lainahinnoittelu.

Rahasto IV on nyt SFDR art. 8 mukainen.

Incus Capital European Credit Fund IV oli eniten
ESG-pisteytystaan parantanut rahasto MAMin
PD-ohjelman yli 40 verrokin joukossa.

Vahvat tulokset vertaisryhman sisalla (keskisuuriin
yhtidihin sijoittavat non-sponsor asset backed
-rahastot).

[o] 10 20 30 40 50 60 70 80 90

Implementointi (%)

Kohderahastoa koskevat maininnat ovat ainoastaan havainnollistavia, eikd tama esitys ole niitd koskevaa markkinointimateriaalia tai suositus sijoittaa niihin.
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PAAOMASIJOITUKSET

YK:N KESTAVAN KEHITYKSEN TAVOITTEITA EDISTETAAN MAM GE Il SALKKU-
YHTIOSSA AKTIIVISESTI

Mandatumin Growth Equity (MAM GE) -tiimi
tarjoaa kasvualustan vakiintuneille ja kun-

investointimahdollisuudet, ovat aloja, joilla
kasvu on talla hetkelld nopeaa.
nianhimoisille yhtioille, ja kestavyys nahdaan
avaintekijana kohdeyhtididen kasvun raken-
tumisessa. MAM GE sijoittaa paaasiassa
toimialoille, jotka hydtyvat vahvasta raken-
teellisesta kasvusta. Vaikka rahasto ei sijoita
yksinomaan vihreisiin teemoihin, vihreaa

Mandatum Growth Equity Il -rahaston
("MAM GE II”) sijoituskausi alkoi vuon-

na 2023. Rahasto on SFDR:n artikla 8:n
mukainen ja se on sitoutunut salkkutasolla
seuraamaan kahta YK:n kestavan kehityk-
sen tavoitetta (SDG:t 8 ja 13). Tavoitteita
seurataan tarkastelemalla hiili-intensiteetin
kehitysta ja kestavien tyopaikkojen luontia.

siirtymaa tukevat yritykset, kuten clean-
tech-alan yritykset, nykyisten tuotteiden
kestavat vaihtoehdot ja vihrean energian

YK:N KESTAVAN KEHITYKSEN TAVOITTEET, JOITA TAVOITELLAAN JA
MITATAAN KOHDEYHTIOISSA SALKKUTASON MITTAREILLA

IHMISARVOISTA
TYOTAJA
TALOUSKASVUA

13 ILMASTOTEKOJA

i

Salkkuyhtididen
ilmastotydn tukeminen

Tydpaikkojen luominen ja
turvallisten tydolosuhteiden ja
tydhyvinvoinnin edistdminen
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MAM GE:n tekeman ESG due diligence
-prosessin jalkeen kohdeyhtion kanssa

daan toimenpiteitd vastaamaan havaittuja
kestavyyskysymyksia. Transaktion jalkeen
kunkin yrityksen kanssa kaydaan lapi, mita
toimenpiteita kestavyyden edistamiseksi
voidaan toteuttaa.

paatetdan, mitka vastuullisuusindikaattorit
valitaan tarkempaan seurantaan. Due dili-
gence -vaiheessa tunnistetaan ja raataloi-

ESG DUE DILIGENCE -PROSESSIN PERUSTEELLA VALITAAN
MITATTAVAKSI MUITA YHTIOKOHTAISIA TAVOITTEITA

TERVEYTTAJA SUKUPUOLTEN
HYVINVOINTIA TASA-ARVO

4

KESTAVAA 10 ERIARVOISUUDEN 11 KESTAVAT
TEOLLISUUTTA, VAHENTAMINEN KAUPUNGIT
INNOVAATIOITA JA PR JAYHTEISOT

é
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KULUTTAMISTA ELAMA
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* Mandatum Growth Equity Il Ky noudattaa SFDR:n artiklan 8 mukaisia kestavyytta koskevia tiedonantovelvoitteita.
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MAMIn Private Equity -ohjelman nettovaikutus on +34 %*.

MAM PE -ohjelman nettovaikutus*

NEGATIIVINEN TULOS POSITHVINEN
-0.3 I YHTEISKUNTA

0.0 Yhteiskunnan mfrastruktuum- +1.3

-0.2

Yhteiskunnan vakaus 0.0

-0.2 | Tasa-arvo & \hm\sowkeudetl Ol

-+.3 I TIETO I -2
0.0 Tietoinfrastruktuuri I +0.3
0.0 Tiedon luominen - +12
0.0 Tiedon jakaminen . +0.6
-4.2 Niukka osaamispadgoma 0.0
B | TERVEYS
S5 Fyysiset sairaudet _ TS
-0.2 Psyykkiset sairaudet . +0.6
0.0 Ravinto _ +2.5
0.0 Ihmissuhteet I +0.2
-0l Merkitys & ilo | B
T vveArisTo [ e
-4.0 Kasvihuonekaasupaastot - +0.8
-1.3 Muut paastot . +0.5
-0.4 Niukat luonnonvarat 0.0
-1.2 Biodiversiteetti I +0.3
12 Jatteet | +o1
Asetus:

+34 %

Nettovaikutussuhde

CASE

MAM GROWTH EQUITY Il -RAHASTON SIJOITUS ALYKKAAMPIEN
RAKENNUKSIEN KEHITTAMISEEN KESKITTYVAAN GLOBAALIIN
TEKNOLOGIAYHTIO HALTIANIIN

Vuonna 2023 Mandatumin MAM GE Il -rahasto sijoitti globaalisti asioiden internetiin (IoT)
keskittyvia laitteistoja ja ohjelmistoja tarjoavaan Haltianiin. Sen tuotteilla pyritdan luomaan
alykkaampia rakennuksia ja datalahtoisia ratkaisuja rakennetun ymparistéon hallinnointiin.

MAM Growth Equity Il -rahasto on MAMin kasvusijoitusstrategian toinen vuosikerta,
ja Haltian oli sen ensimmainen sijoitus. MAMin Growth Equity -tiimi vastasi 22 miljoonan
euron rahoituskierroksesta, jossa mukana olivat myés Varma, Tesi ja Ventic.

MAM Growth Equity Il Ky noudattaa SFDR:n artiklan 8 mukaisia kestavyytta koskevia
tiedonantovelvoitteita. Rahasto keskittyy suomalaisiin ja pohjoismaisiin kasvuyrityksiin,
joilla on toimivaksi todetut liiketoimintamallit sek& vakiintunut ja kunnianhimoinen hen-
kilosto. Se pyrkii aktiivisesti kehittdmaan portfoliossaan olevia yhtiodita ja auttaa niita
kasvamaan ja kansainvalistymaan.

“Kaikista maailman hiilidioksidipddstoistd perati 28 prosenttia on perdisin rakennusten
ldmmittémisestd, viilentdmisesta ja séhkénkdytésts. Rakennusten hiilijalanjdlked on mah-
dollista véhentdd ymmdrtdmaélld paremmin rakennusten kdyttéd ja niiden kdyttdastetta.
Uskomme vahvasti tdménkaltaisten ratkaisujen tarpeellisuuteen tulevina vuosina, ja Haltian
pystyy tarjoamaan markkinoiden johtavia loT-ratkaisuja, joilla yritykset pystyvét tekem&én
dataldhtéisempid paétoksia tilankdytdstd ja energiankulutuksesta”, kertoo Kitty Laine
Growth Equity -tiimista.

* Arviointi siséltdd MAM Growth Equity II- ja MAM Private Equity | -tuotteiden omistukset ja perustuu portfolioiden 12/2023 tilanteeseen. Léahde: Upright Project
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CASE
GAIA CONSULTINGIN PERUSTAJA PASI RINNE MAM GE:N TEOLLISEKSI
KESTAVAN LIIKETOIMINNAN NEUVONANTAJAKSI

MAM GE -tiimilla on kaytdssaan useita teollisia neuvonantajia tukemassa seka sijoituspro-
sesseja etta kohdeyrityksia. Vuonna 2023 neuvonantajien joukkoon liittyi kestavan liiketoi-
minnan neuvonantajaksi Pasi Rinne, Gaia Consultingin perustaja, jonka erityisosaamisalueet
ovat ymparisto, vastuullinen liiketoiminta, ilmasto ja katastrofien hallinta.

Rinteelld on vuosien kokemus ympaéristdjohtamisen menetelmistd, uusista rahoitusme-
kanismeista, kansainvalisesta yhteistyosta, ilmastonmuutoksesta seka kehitysyhteistyosta,
mika on tehnyt hanesta kansainvalisesti tunnetun vastuullisen liiketoiminnan kehittajan.
Rinne on kehittanyt vastuullista lilkketoimintaa lukuisten asiakkaiden kanssa Suomessa ja
ulkomailla. Han on kehittényt liiketoimintastrategioita ja -malleja, jotka ovat tehostaneet
toimintaa, luoneet uusia mahdollisuuksia seka lisanneet vaikuttavuutta. Aiemmin hén on
johtanut vaativia YK-operaatioita ja kehitysty6ta katastrofi- ja konfliktialueilla seké paran-
tanut luonnononnettomuus- ja ilmastoriskien hallintaa innovatiivisten ympéaristétoimien
avulla ja etsimalla sopeutumiskeinoja ilmastonmuutoksen vaikutuksiin.




GMANDATUM

Johdanto

OSAKESIJOITUKSET

Mandatumin osakesijoitusten sijoitustyyli perustuu bottom
up -analyysiin ja osakevalintaan. Tama tarkoittaa sit3, etta
arvio kohdistuu yritysten liiketoimintamalleihin, johtamiseen,
kilpailuasemaan ja kasvunakymiin. Keskeisena osana arviointi-
prosessia tarkastellaan jokaisen sijoituskohteen tuottoajureita,
eli kuinka hyvin yritys kykenee toimimaan muuttuvissa
olosuhteissa ja varautumaan erilaisiin skenaarioihin. Tuotto-
ajurit kumpuavat muuttuvasta ymparistosta seka nykyisin yha
useammin vihrean siirtyman huomioimisesta. Koska Manda-
tum tavoittelee positiivista vaikutusta sijoitustoiminnallaan
seka taloudellisen tuoton etta kestavan kehityksen nakoékul-
masta, sijoituspaatdkset pohjautuvat pitkan aikavalin kesta-
vyyden arviointiin tuotekohtaisesti maéariteltyjen kriteerien
mukaisesti. Tata voidaan arvioida resurssien kaytdn nakdkul-
masta: yritys pyrkii kdyttdmaan resurssejaan tehokkaasti ja
luomaan positiivista arvoa. Olennaista on arvioida resurssien
kaytdn vaikutuksia suhteessa yrityksen luomaan arvoon.

Resurssien kayttda mitataan Uprightin nettovaikutusmallilla.
Lahestymistapa mahdollistaa tarkastelun siitd, miten yritykset
hallinnoivat resurssejaan tehokkaasti ja kestavasti luoden
samalla positiivista arvoa yhteiskunnalle ja ymparistolle.
Tehokas resurssien kayttd voi tarkoittaa energian saastoa,
materiaalitehokkuutta ja ymparistdystavallisia toimintatapoja.
Samalla se antaa yritykselle mahdollisuuden vahentaa
negatiivisia ymparistévaikutuksiaan ja lisata yhteiskunnallista
arvoa. Positiivinen nettovaikutus osoittaa, etta yritys pystyy
tuottamaan enemman arvoa kuin se kuluttaa resursseja.

Vastuullinen
sijoittaminen

Vastuullisuus eri «
omaisuuslajeissa Ota yhteytta 3 6

MANDATUMIN OSAKETUOTTEIDEN NETTOVAIKUTUKSET VUODELTA 2023 ON ESITETTY ALLA. MANDATUM
STAMINA EQUITY FUND -RAHASTON SALKUNHOITO SIIRTYI MAMIN VASTUULLE VUODENVAIHTEESSA 2022-
2023 JA SALKKUA KEHITETAAN KOHTI UUTTA STRATEGIAA.

Mandatum AM European Small & Mid Cap

Nettovaikutus Yhteiskunta +28 %
Tieto -4 %

+ 2 3 % Terveys +12 %
Ymparistd -18 %

Mandatum AM Nordic Active Ownership

Nettovaikutus Yhteiskunta +30 %
Tieto -4 %

+1 5 % Terveys +4 %
Ymparistd -23 %

Mandatum AM Global Sustainable Equity

Nettovaikutus Yhteiskunta +26 %
Tieto 5%

o= 2 2 % Terveys +12 %
Ympaéristd -20 %

Mandatum Stamina Equity Fund

Nettovaikutus Yhteiskunta +28 %
Tieto -7 %

_2 % Terveys +10 %
Ympaéristd -32 %

Mandatum AM Nordic Active Ownership, Mandatum AM European Small & Mid Cap ja Mandatum AM Global Sustainable Equity ovat Mandatum Lifen omistamia sijoituskoreja. Mandatum SICAV-UCITS - Mandatum Stamina Equity Fund on
UCITS-rahasto, jota hallinnoi Mandatum Fund Management S.A. Arviointi perustuu portfolioiden 12/2023 tilanteeseen. Lahde: Upright Project
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Osakesijoitusten hiilijalanjalki on vuosi vuodelta pienentynyt.

Mandatum AM

Mandatum AM
Global Sustainable Equity

Mandatum AM Mandatum Stamina Equity
Nordic Active Ownership European Small & Mid Cap Fund

2021 B 2022 2021 2021
B 2022 2023 Il 2022 Bl 2022

2023 2023 2023

S8 86
75
67
62
48

62

41

31

23

Hiili-intensiteetti (tCO,e/MEUR) Hiili-intensiteetti (tCO,e/MEUR)

Hiili-intensiteetti (tCO,e/MEUR) Hiili-intensiteetti (tCO,e/MEUR)

Mandatum julkaisee ylla esitettyjen tuotteiden hiili-intensiteettiluvut puolivuosittaisilla vastuullisuusraporteilla seka rahasto-
kohtaisilla SFDR:n mukaisilla maaraaikaisraporteilla. Hiili-intensiteetti maaritetaan vuosittain perustuen ISS ESG:n dataan ja
kyseisen vuoden lopun omistuksiin.

37



GMANDATUM

Osakesijoitusten ESG-riskiluokitus

Osake- ja joukkovelkakirjalainasijoitusten
ESG-riskiluokitus perustuu Sustainalyticsin
ESG-riskiluokitukseen omistuksista ja kuvaa
yhtidon hallitsemattoman ESG-riskin maaraa.
Riskitasot maéaritellaan asteikolla matala,
kohtalainen, korkea tai vakava riski. Myds
yhtién toimiala vaikuttaa arvioon riskista,
minka takia korkea tai vakavakaan riskitaso
ei aina tarkoita, etta yhtidon toiminta olisi
vastuutonta. Vastuullisen sijoittamisen poli-
tilkkan mukaan sijoituksia vakavan ESG-riskin
sijoituskohteisiin voidaan tehdé& vain sijoitus-
johtajan hyvaksynnalla. Sijoituksen tekemi-
nen korkean riskin kohteeseen edellyttaa
erillisen selvityksen. Sijoitusten ESG-riskiluo-
kituksen kehitysté seurataan sdannollisesti.

Osakesijoituksia monitoroidaan YK:n
Global Compact -periaatteiden ja muiden
kansainvalisten normien seka standardien

mukaan. YK:n Global Compact periaatteet
pohjautuvat kansainvalisiin normeihin, jotka
koskevat ihmisoikeuksia, tydeldman oikeuk-
sia, ympaéristda ja korruptiota. Monitorointi
perustuu ISS ESG:n suorittamaan analyy-
siin. Jos sijoituskohteena olevassa yhtidssa
havaitaan normeihin liittyvia vaarinkdytoksia
tai rikkomuksia, tapahtunutta tutkitaan ja
toimenpiteisiin ryhdytdan tapauskohtaises-
ti. Rikkomuksen vakavuudesta, luonteesta
ja laajuudesta riippuen salkunhoidolliset
toimenpiteet voivat olla suora dialogi yritys-
johdon kanssa, yhteisvaikuttamistoimenpide
tai viimeisena keinona sijoituksesta luopu-
minen, mikali vaikuttamisen kohteena oleva
kohdeyhti6 ei reagoi vaikuttamiseen eika
ryhdy toimenpiteisiin vaarinkdytoésten tai
rikkomusten estamiseksi kohtuullisen ajan
kuluessa.

Vastuullisuus eri
omaisuuslajeissa

Vastuullinen
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Sustainalyticsin ESG-riskiluokitus 31.12.2023 omistuksista:

Yleisarvosana

Mandatum AM Nordic Active Ownership Matala riski

Mandatum Stamina Equity Fund Kohtalainen riski
Mandatum AM European Small & Mid Cap

Mandatum AM Global Sustainable Equity

Matala riski

Kohtalainen riski
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Hallintokaytannot osana osakesijoitusten vastuullisuusanalyysia

Governance eli hallinto - mité se tarkoittaa
vastuullisuusanalyysissa?
ESG-kirjainyhdistelman G, eli Governance,

jaa helposti muiden kirjainten varjoon, vaikka
kyseessa on tarkea vastuullisuuden osa-alue.
Hyva hallinto vastuullisuusanalyysissa viittaa
yrityksen hallinnointiin ja johtamiskdytantdihin,
joiden tavoitteena on varmistaa vastuullisuus-
periaatteiden noudattaminen ja edistaa kesta-
vaa liikketoimintaa. Yrityksen vastuullisuustaso
on suurelta osin riippuvainen johdon toimista,
ja hyvan hallinnon arvioinnissa keskitytaan en-
sisijaisesti johdon vastuuseen ja sitoutumiseen
vastuullisuusarvoihin. Tama arviointi kattaa
muun muassa johdon kannustimet ja sitoutu-
misen tason. Vastuullisuusanalyysin tavoittee-
na on ymmartaa sijoituskohteen hallintokay-
tantdja kokonaisvaltaisesti ja varmistaa, etta
johdon omistusosuus ja kannustimet tukevat
sekad johdon etta sijoittajien etuja ja intresseja.

Sidosryhmavuorovaikutuksen merkitys
korostuu hyvan hallintotavan arvioinnissa,
missa yleisesti odotetaan, ettd yritykset
yllapitavat avointa vuoropuhelua eri sidos-

ryhmiensa kanssa. Lisaksi Mandatumissa
tarkastellaan avoimuutta ja lapinakyvyytta
yrityksen viestinndssa, mika sisaltaa keskeiset
tiedot yrityksen strategiasta, riskeista ja
suorituskyvysta.

Tiedon avoimuus on olennainen sijoittajille
ja muille sidosryhmille

Arvioinnissa otetaan huomioon myos
aktiivisen omistajan rooli ja vuoropuhelu
sijoittajien kanssa. Pohjoismaissa tallaiset
kaytannot ovat laajasti kaytdssa ja hyvalla
tasolla, mika vahvistaa vastuullisuusnako-
kohtien pitkalle vietyd huomioimista.

Mandatum Nordic Active Ownership Equity
Fund (NAO) SFDR artikla 8 on nimensa
mukaisesti aktiivinen pohjoismaisiin
osakkeisiin sijoittava rahasto. Vastuullisuus-
analyysin osana Mandatum tutkii sijoitus-
kohteiden hallintokaytantéja ja selvittaa
johdon omistusosuuden sijoituskohteessa,
eli johdon ja sijoittajien yhteisten intressien
tasoa. Lisaksi Mandatum selvittaa, millaisia
kannustimia johdolla ja mitka ovat relevantit

KPI:t (avainmittarit). Mandatum tarkastelee,
ovatko avainmittarit linjassa yhtidn strate-
gian ja tavoitteiden kanssa seka ajavatko ne
osakkeenomistajan etua.

NAO:n portfoliossa olevista yhtidista johto
ja hallitus omistaa noin 19 prosenttia (ka.)
osakekannasta. Korkeaa lukua selittaa se,
ettd mikali yhtiolla on merkittava paaomis-
taja, sen edustaja on usein myos hallituk-
sessa. Tama nahdaan hyvéana seikkana, silla
sen seurauksena hallituksen ja sijoittajien
intressit ovat linjassa, kun tavoitteena on
osakkeenomistajien edun maksimointi.

Omistusosuudet NAO:n kohdeyhtidssa

Hallituksen puheenjohtaja 576 % 0,08 %
Toimitusjohtaja 0,50 % 0,09 %
Talousjohtaja 0,10 % 0,01 %
Hallitus ja johto yhteensa 19,42 % 11,26 %
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GMANDATUM

JOUKKOVELKAKIRJALAINASIJOITUKSET

Joukkovelkakirjalainasijoitusten vastuullisuusanalyysissa
pyritdan valttamaan vastuullisuusnakdkulmasta heikosti
suoriutuvia yhtiéita seka tunnistamaan mahdolliset yhtio-
seka toimialakohtaiset olennaiset riskit.

Mandatumin korkosalkkujen nettovaikutusluvut*

MANDATUM NORDIC HIGH YIELD TOTAL RETURN
FUND, SFDR ART. 8

MANDATUM AM KORKOSALKKU, SFDR ART. 8

Korkosalkussa on noin 16 prosenttia vihreita joukkovelkakir-

jalainoja (green bond), noin kuusi prosenttia kestavyyteen NEGATIIVINEN TULOS POSITIVINEN NEGATIIVINEN TULOS POSITIIVINEN
sidottuja joukkovelkakirjalainoja (sustainability-linked bond) -01] vutEiskunta [ 4 .01 vuteiskunts [ 35
ja noin yksi prosentti kestavan kehityksen joukkovelkakirja- 0.0 Tyépaikat M o8 00 Tyépaikat 0

lainoja (sustainable bond). N&iden vaikutuksia tarkastellaan 00 Verot B 2 0.0 Verot [ EX

myos Uprightin mallin avulla. Vihreisiin joukkovelkakirjalai-

0.0 Yhteiskunnan mfrastruktuum- +1.3

0.0 Yhteiskunnan mfrastruktuum- +1.2

. . . . . i i o -01 Yhteiskunnan vakaus 0.0 -01 Yhteiskunnan vakaus |+OJ
noihin sijoittamiseen lllttyy kuitenkin haaStelta’ silla niiden -0.1 | Tasa-arvo & ihmisoikeudet 0.0 0.0 Tasa-arvo & ihmisoikeudet 0.0
kriteerit eivat ole olleet yhteismitallisia ja standardoituja,
mika on lisannyt viherpesun riskia. Taman vuoksi laajan -1 [l TIETO l o4 -1 [ TIETO M +os
ESG-analyysin liséksi on kiinnitetty erityistd huomiota 0.0 Tietoinfrastruktuuri |+OJ 0.0 Tietoinfrastruktuuri I+O.2

ihreid . Kk Ikakirialai ) iitekehvk hoitet 0.0 Tiedon luominen |+O.1 0.0 Tiedon luominen |+OW
vinreiden jouxkovelkakirjalainojen viitekenykseen, ranoite 0.0 Tiedon jakaminen I+O.2 0.0 Tiedon jakaminen I+O.2
taviin projekteihin ja aidosti vihredan siirtymaan liittyvaan m Niukka osaamispadoma 0.0 m Niukka osaamispadoma 0.0
lilketoimintaan.
Yy | TERVEYS | B o5l TERVEYS | B
S e - - . -0.3 Fyysiset det +0.6 -0.3 F t sairaudet +0.6
Vihreat joukkovelkakirjalainat ovat tarkea tyokalu rahoitta- YYSISEt sawrauce ) yysIset sarrauce u
= . . — L -01 Psyykkiset sairaudet |+OJ -01 Psyykkiset sairaudet 0.0
maan siirtymaa ilmastoneutraaliin, kestdvaan, energia- ja 00 Ravinto |01 00 Ravinto J+oa
resurssitehokkaaseen, kiertotalouden periaatteen mukaiseen 0.0 Ihmissuhteet |+o1 0.0 Ihmissuhteet |+oa
ja oikeudenmukaiseen talouteen. Tata siirtymaa tukeakseen 0.0 Merkitys &ilo o2 0.0 Merkitys &ilo f o3
Euroopan unioni on julkaissut vuonna 2023 asetuksen
. L o 2: [ YMPARISTO H-os 23 [ YMPARIST® B +04
eurooppalaisista vihreista joukkolainoista (EU Green Bond ) o . -
-11 Kasvihuonekaasupaastot I +0.3 -11 Kasvihuonekaasupaastot I +0.3
Standard, EU GBS), jonka on tarkoitus toimia vihreiden jouk- 04 Muut padstot |01 04 Muut padstot |+
kovelkakirjalainojen “kultastandardina”. EU GBS edellyttaa -01 Niukat luonnonvarat 0.0 -01 Niukat luonnonvarat 0.0
muun muassa varojen kohdistamista padosin EU:n vihrean 04 Biodiversiteetti 00 -04 Biodiversiteetti 00
. . R . . -0.3 Jatteet +011 -0.3 Jatteet +01
taksonomian mukaisiin toimintoihin. Vaatimuksia asetetaan aree I aree I

myds muun muassa tiedonannolle ja raportoinnille.

* Arviointi perustuu portfolioiden 12/2023 tilanteeseen. Léhde: Upright Project

+27 Cy Nettovaikutussuhde
O Asetus: yhtéldinen painoarvo

+29 0/ Nettovaikutussuhde
O Asetus: yhtéldinen painoarvo
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@ MANDATUM Johdanto sijoittaminen omaisuuslajeissa

Mandatumin joukkovelkakirjalainasalkkujen hiili-intensiteetin kehitys 2021-2023* Joukkovelkakirjalainasijoitusten ESG-riskiluokitus 31.12.2023 omistuksista**

Mandatum AM Korkosalkku Mandatum Nordic High Yield Mandatum AM Korkosalkku Mandatum Nordic High Yield
I 2021 Total Return Fund [ Matala Total Return Fund
Il 2022 W 2021 Il Konhtalainen W Matala
[ 2023 B 2022 Il Korkea B Kohtalainen
B 2023 B vakava B Korkea i
I Vakava 0%

213

182

Hiili-intensiteetti (tCO,e/MEUR) Hiili-intensiteetti (tCO,e/MEUR) Riskiluokitus Riskiluokitus

”Vihred siirtymd& voi avata hyvid mahdollisuuksia sijoittajalle. T&hdn mennesséa vihredn siirtymdn ratkaisuja kehittdvat yritykset ovat tarvinneet merkittdvaa julkista pddomaa toimintansa
tukemiseksi. Jos sijoituskohteen liiketoimintamalli ei tuota sdédnndllista liikevaihtoa, se ei sovi sijoitusstrategiaamme. Kun suuret, kannattavat yritykset yhd enenevissd madrin ottavat
askelia kohti ympdaristén kannalta kestdvdmpdd toimintaa - esimerkiksi investoivat uusiutuvaan energiaan, parantavat energiatehokkuuttaan tai ottavat kdyttéén muita ympéristéystavélli-

Sid kdytadntdéja - niitd haluamme olla rahoittamassa.” Juhani Lehtonen, sijoitusjohtaja, Mandatum-konserni

* Lahde: ISS ESG ja Upright Project
** Lahde: Sustainalytics
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Johdanto

KIINTEISTOSIJOITUKSET

Mandatum sijoittaa seka suoriin kiinteisto-
sijoituksiin ettd kansainvalisiin kohteisiin
ulkoisten rahastojen kautta. Molemmissa
strategioissa tavoitellaan merkittavia
paastévahennyksia synnyttden saman-
aikaisesti kulusaastdja ja luoden arvoa
sijoittajille, rahoittajille ja kiinteistdjen
kayttajille. Vastuullisuustoimenpiteet
lisdavat myos vuokralaistyytyvaisyytta ja
pidentavat kiinteistdjen elinkaarta.

Molemmat strategiat tukevat yhtion ylei-
sid vastuullisuustavoitteita ja sitoutumista

kestavaan kiinteistdsijoittamiseen. Taman
|ahestymistavan eheyden sailyttaminen
heijastuu sijoitusportfolion laatuun ja
vastuulliseen toimintaan kaikilla markki-
noilla, joilla yhtié toimii.

Mandatumin kiinteistévarainhoidon vas-

tuullisuustydn keskeisimmat tunnusluvut,
tarkeimmat osa-alueet ja vaikuttavimmat
teot vuodelta 2023 |6ytyvat vastuullisen

kiinteistdsijoittamisen katsauksesta.

Vastuullisen kiinteistosijoittamisen katsaus —

Vastuullinen
sijoittaminen

Sibeliuksenkatu 18-22, Jarvenpaa

Yhteensa 7 400 m? vuokrattavaa pinta-alaa
Saga-ostoskeskus Jarvenpaan keskustassa

Vastuullisuus eri
omaisuuslajeissa

Ota yhteytta
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https://www.mandatum.fi/konserni/vastuullisuus/vastuullisuusraportit/
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MANDATUMIN KIINTEISTOVARALLISUUS LUKUINA

Kiinteistévarallisuus Kotimaisia sijoituksia Kansainvalisia sijoituksia Kiinteistoja

~1Trra e 70 % 30 % 1000+

Suorien kiinteistdjen vuokrattava Suorien kiinteistdjen Suorien kiinteistdjen
huoneistoala yhteensa hiilijalanjalki kokonaisenergiankulutus

“540 OOOmz 22tCOZe/MEUR MWh/a111 ZOO
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VASTUULLISEN KIINTEISTOSIJOITTAMISEN
KOHOKOHDAT 2023

MAMin hallinnoima

kiinteistosalkku* sai Portfolioiden sertifioin- 100 % Vuokralaistyytyvaisyys-
nelja tdhtea GRESB- tiasteita nostettu. 15:ssa uusiutuvan energian kyselyssa.u L tu.loks.et..
arvioinnissa (Global Real kohteessa Breeam *Very e I Vuokralaisten hyvinvointi

Estate Sustainability Good” -sertifikaatti. hankinnassa vuoden 2023 Ja tlloj_e“n t-l.JrVE?”!SUUS
=EMENTELDY) [F CRE loppuun mennessa**. kesklossa. k?'klssa
Star -tunnustuksen. portfolioissa.

MAM ERE -ohjelman Oman energiantuotannon

ESG-palauteprosessia U N P R I * % % _osquta .I.(asvai\tet_tu.

uudistettiin, ja se sai Seitsemassa kotimaisessa

managereilta erittiin 1 0 0 8 & B 3 3 BN kiinteistdssa aurinko-

hyvan arvion. voimalat ja yhdessa

maaldmpovoimala.

* Erikoissijoitusrahasto Suomi Kiinteistot Il ja Mandatumin sijoituskiinteistot
** Mandatumin sijoituskiinteistdt, Keskindinen Vakuutusyhtié Kaleva, Erikoissijoitusrahasto Suomi Kiinteistot Il
*** Rahastomuotoisten kiinteistdsijoitusten kokonaistulos vuoden 2023 UN PRI arvioinnissa nousi neljdsta viiteen tahteen. Suorien kiinteistdsijoitusten arvio oli kolme tahteé viidesta. Linkki PRI-raportteihin sivulla 7.
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GRESB 2023 -TULOKSET

Kiinteistdjen vuosittaisessa GRESB-arvi-
oinnissa (Global Real Estate Sustainability
Benchmark) kiinteistdjen vastuullisuutta
tarkastellaan koko kiinteistésalkun tasolla.
Siind arvioidaan muun muassa energian- ja
vedenkulutusta, jatteiden maaraa, kasvihuo-
nekaasupaastdja, riskienhallintaa, sidosryh-
mayhteistydta seka laajasti yritysvastuun
raportointia, periaatteita ja johtamista.
Mandatumin suorille kiinteistosijoituksille

ja Mandatum AM AIFM:n hallinnoimalle
Suomi Kiinteistot |l -erikoissijoitusrahastolle
GRESB-raportointia on toteutettu vuodesta
2019 l&htien. Vuonna 2023 molemmat salkut
saavuttivat GRESB-tuloksissa tavoitteiden
mukaisesti nelja tdhtea viidesta.

Mandatumin suorat kiinteistdsijoitukset ovat
saavuttaneet vuosittaisessa raportoinnissa
nelja tdhtea jo vuodesta 2020 lahtien.
GRESB-raportoinnin kriteerien tiukentuessa
vuosittain vaaditaan myos jatkossa kehitys-
toimia tason yllapitamiseksi.

Mandatumin suorat kiinteistdsijoitukset seka
Erikoissijoitusrahasto Suomi Kiinteistot Il sai-
vat GRESB-arvioinnissa jalleen myods Green
Star -maininnan, joka on osoitus hyvasta
johtamisesta seka vastuullisuustoimista.

GRESB on tunnistettu hyddylliseksi tydka-
luksi arvioida Mandatumin kiinteistésijoitus-
ten vastuullisuutta. Salkunhoitajat ja kohde-
vastaavat ovat omaksuneet kestavyystekijat
tarkeaksi osaksi kiinteistdjen hallinnointia ja
arvonluontia. Vuoden 2023 aikana vastuul-
lisuutta on edistetty merkittavasti kaikissa
salkuissa: uusiutuvan energian osuutta on
kasvatettu ja muun muassa omaa energian-
tuotantoa kiinteistdissa lisatty. Lisaksi salkku-
jen sertifiointiasteita kasvatetaan vuosittain,
ja kohteiden energiankulutusta johdetaan
tiedolla ja tekoalylla. Myés salkkujen vastuul-
lisuustavoitteet on paivitetty. Sidosryhmille
laadittuja ohjeistuksia on myds paivitetty, ja
uusia ohjeistuksia on laadittu.

ERIKOISSIJOITUSRAHASTO SUOMI
KIINTEISTOT 1l JA MANDATUMIN
SIJOITUSKIINTEISTOT
Erikoissijoitusrahasto Suomi Kiinteistot Il:n
GRESB-arvion nousu on tulosta aktiivisesta
vastuullisuustydsta niin ymparistovaikutus-
ten, vuokralaistyytyvaisyyden ja hyvan hallin-
totavan saralla. Vuoden 2022 aikana tehtyi-
hin toimenpiteisiin lukeutuvat muun muassa
nelja aurinkosahkdhanketta, Green Lease
-liitteen kayttoonotto vuokrasopimuksissa,
kahden kohteen BREEAM In Use -sertifiointi

seka energian- ja vedenkaytdn seuranta-
jarjestelmien kayttdéonotto. Erikoissijoitus-
rahasto Suomi Kiinteistot Il:lle maariteltiin
edistettavat kestavyysominaisuudet vuonna
2023, mista lahtien rahasto on noudattanut
aiempaa laajempia tiedonantovelvoitteita
SFDR:n artiklan 8 mukaisesti.

Erikoissijoitusrahasto Suomi Kiinteistot Il:n
suurimpia parannuksia tapahtui osa-alueilla
jatehuolto, riskien hallinta seka vuokralaiset
ja yhteis®. Mandatumin sijoituskiinteistot
-salkussa suurimmat parannukset nahtiin kas-
vihuonekaasupaastdissa ja johtamisosiossa.

MAM EUROPEAN REAL ESTATE
Rahastomuotoisissa kiinteistosijoituksissa
Mandatum pyrkii vaikuttamaan aktiivises-
ti ulkoisten kumppanien hoitamien MAM
European Real Estate (ERE) -ohjelmansa
kiinteistérahastojen GRESB-raportointiin.

Vastuullisuus huomioidaan sijoitusproses-
sissa jo ensimmaisestd tapaamisesta lahtien,
jossa Mandatum pyrkii ohjaamaan kohdera-
hastojen managereita GRESB-raportoinnin
pariin. Vuoden 2023 aikana eras merkittava
eurooppalainen johtaviin toimijoihin lukeu-
tuva globaali varainhoitaja paatti Mandatu-

min kanssa kaytyjen keskustelujen jalkeen
perua GRESB-raportoinnista vetaytymisensa,
mika on esimerkki toiminnan vaikuttavuu-
desta. Mandatum on myds tapauskohtaisesti
saattanut kayttaa sijoitussitoumuksensa
ehtona, etta rahaston managerin edellyte-
taan osallistuvan GRESB-raportointiin.

Ensimmainen ERE-ohjelman alaisen sijoi-
tuksen GRESB-raportti julkaistiin vuonna
2018, minka jalkeen raportointikattavuus
on kasvanut vuosittain. ERE-ohjelman
GRESB-raportin toimittaneiden rahastojen
maara nousi vuonna 2023 kahdeksaan
rahastoon (viisi rahastoa vuonna 2022).
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YMPARISTOSERTIFIKAATTIEN MAARA KASVOI

Ymparistosertifiointi on vertailukelpoinen,
globaali ja kolmannen osapuolen toden-
tama osoitus kiinteistdn vastuullisuudesta.
Sertifiointijarjestelmat ovat myds Mandatu-
mille tarkea tapa tarkastella hallinnoimiensa
kiinteistdjen vastuullisuutta laajasti seka
todentaa kiinteistdn vastuullisuus niin vuok-
ralaisille kuin esimerkiksi kiinteistokauppojen
vhteydessa.

Globaalisti tunnistetuimpia sertifiointijar-
jestelmia ovat LEED- ja BREEAM-luokitus-
jarjestelmat, joita tdydentavat kansalliset
sertifikaatit, kuten Miljdbyggnad Ruotsissa

ja DGNB Saksassa. Mandatum on sertifioinut
kohteitaan BREEAM In Use -sertifioinneilla.
BREEAM In Use -sertifiointiprosessin
kahdessa vaiheessa arvioidaan muun muassa
kiinteistdn energia- ja vesitehokkuutta, tilojen
turvallisuutta ja terveellisyytta, riskeihin
varautumisen tasoa seka huoltokaytantojen
vastuullisuutta seka johtamiskaytantoja.

Sertifiointien lisadminen on ollut keskeinen
tavoite ja teema Mandatumin kiinteistéva-
rainhoidossa vuonna 2023. Erikoissijoitusra-
hasto Suomi Kiinteistot Il:lle haettiin ja saatiin
BREEAM Very Good -sertifiointi kahdeksaan
aiemmin sertifioimattomaan kiinteistéon.

Mandatumin sijoituskiinteistdissa tehtiin kaksi
uutta BREEAM Very Good -tason sertifiointia
vuonna 2023. Naiden sertifiointien jalkeen
rahaston sertifiointiaste hallinnoitavasta
varallisuudesta on 57 prosenttia ja Mandatu-
min sijoituskiinteistdjen 38 prosenttia (tilanne
31.12.2023). Vuonna 2024 kaynnistetdan uusia
toimitilojen, ja mahdollisesti myds asuin-
kiinteistdjen, sertifiointiprosesseja. Erikois-
sijoitusrahasto Suomi Kiinteistot Il -rahasto
tavoittelee 60 prosentin sertifiointiastetta
suhteutettuna varallisuuteen vuoden 2025
loppuun mennessa. Vastaavasti Mandatumin
sijoituskiinteistot aikoo sertifioida nelja aiem-
min sertifioimatonta kohdetta 2024 aikana
saavuttaen yli 50 prosentin sertifiointiasteen.

Erikoissijoitusrahasto Suomi Kiinteistot Il

ja Mandatumin sijoituskiinteistét osallistuvat
GRESB-arviointiin vuosittain. Lisaksi MAMin
hallinnoima Keskindinen Vakuutusyhtio
Kalevan kiinteistévarallisuus osallistuu 2024
GRESB-arviointiin ensimmaista kertaa.
Raportointivuoden aikana Mandatum on
keskittynyt muun muassa vastuullisuuden
johtamiseen, datan kattavuuden paranta-
miseen, uusiutuvan energian lisddmiseen ja
sertifiointiasteen nostamiseen. Tavoitteena
on yllapitada neljan tadhden tulosta.
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VASTUUVARAUMA

Tama vastuullisen sijoittamisen katsaus on
Mandatum-konsernin tuottamaa markkinoin-
timateriaalia. Tassa raportissa kasitelladn kon-
sernin toimintaan ja rahoitustuotteisiin liittyvia
kestavyysseikkoja yleisella tasolla. Mandatum
AM AIFM Oy:n hoitamien rahastojen osalta
kestavyytta koskevat tiedonannot ovat
saatavilla yhtidn verkkosivuilla alla mainitussa
osoitteessa ja Mandatum Henkivakuutusosa-
keyhtién hallinnoimien sijoituskorien tuotekoh-
taiset tiedonannot ovat saatavilla osoitteessa
www.mandatum.fi/sijoituskohteet.

Tama markkinointimateriaali liittyy erikseen
mainituin osin suomalaiseen erikoissijoitusra-
hastoon Mandatum AM Suomi Kiinteistét I,
joka sijoittaa kiinteist&ihin ja vain ammattimai-
sille sijoittajille suunnattuun Mandatum Growth
Equity Il Ky -rahastoon ("GE 11”), joka sijoittaa
Pohjoismaisiin kasvuyhtiéihin. Molemmat
rahastot noudattavat kestavan rahoituksen
tiedonantoasetuksen (SFDR) artiklan 8
mukaisia tiedonantovelvoitteita. Rahastojen
salkunhoitajana toimii Mandatum Asset
Management Oy (MAM) ja rahastoja hallinnoi
Mandatum AM AIFM Oy (osoite: Bulevardi

56, P.O Box 1221, FI 00101 Helsinki, Finland).
Ennen minkaan sijoituspaatosten tekemista,
sijoittajien on tutustuttava rahastojen virallisiin
asiakirjoihin. Erikoissijoitusrahasto Suomi
Kiinteistot Il:ta koskevat asiakirjat ja tiivistelma
sijoittajan oikeuksista englanniksi (sisaltaen
oikeudenkayntimenettelyihin liittyvat kollektii-

viset toimet kansallisella ja Euroopan tasolla)
ovat saatavilla veloituksetta osoitteessa www.
mandatumam.com/mandatum-am-aifm.
Erikoissijoitusrahasto Suomi Kiinteistot Il:ta
markkinoidaan seuraavissa maissa: Suomi,
Ruotsi, Norja, Tanska, Alankomaat, Ranska

ja Espanja. GE Il -rahaston markkinointi on
tarkoitettu yksinomaan ammattimaisille
sijoittajille niisséd EU/EEA valtioissa, joissa
rahasto on rekisterdity myyntiin. GE Il
-rahaston viralliset asiakirjat ovat pyynnosta
saatavilla MAMista. Hallinnointiyhtié voi
paattaa rahastojen markkinointia koskevien
sopimusten irtisanomisesta.

Mandatum Global Investment Fund SCSp
SICAV-RAIF - Ul-Mandatum AM Senior
Secured Loan Fund -rahasto on tarkoitettu
vain ammattimaisille sijoittajille. MAM toimii
rahaston salkunhoitajana. Rahastoa hallinnoi
Univeral Investment Luxembourg S.A. Rahasto
on SFDR:n artikla 9 mukainen rahoitus-

tuote. Loydéat lisatietoa rahaston kestavan
kehityksen nakdkohdista osoitteesta www.
universal-investment.com/-/media/Project/
Universal-Investment-Reference-Page/
Universal-Investment/Fondsmitteilungen/
Mandatum_Global_ Investment_Fund_SCSp_
SICAV-RAIF_UI-Mandatum_AM_Senior_
Secured_Loan_ Fund_Web-Dokument.pdf.

Tama markkinointimateriaali koskee luxem-
burgilaista Mandatum SICAV-UCITS rahastoa
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Johdanto sijoittaminen

ja sen alarahastoja (“Rahasto”). Rahastoa
hallinnoi Mandatum Fund Management

S.A. (osoite: 53 Bulevard Royal, Luxemburg
L-2449, Luxemburg) ja sen salkunhoitajana
toimii Mandatum Asset Management Oy. Tama
materiaali on tarkoitettu yksinomaan sijoitta-
jille niiss& EU/EEA valtioissa, joissa Rahasto
on rekisterdity myyntiin, eika ole tarkoitettu
Yhdysvalloissa asuville tai verovelvollisille (US
person). Loydat lisdtietoa Rahaston kestavan
kehityksen nakdkohdista osoitteesta www.
mandatumam.com/fi/sijoittaminen-kans-
samme/ucits > valitsemalla oikea rahasto.

European Real Estate (ERE) -ohjelma ja
Private Debt (PD) -ohjelma koostuvat
sijoituskoreista, jotka ovat liitettavissa sijoi-
tussidonnaisten vakuutusten sijoituskohteiksi.
Sijoitussidonnaisten vakuutusten arvonkehitys
perustuu vakuutuksenottajan valitsemien
sijoituskohteiden arvonkehitykseen. Sijoitussi-
donnaiset vakuutukset mydntaa ja sijoituskorit
omistaa Mandatum Henkivakuutusosakeyhtié
(Mandatum Life). MAM toimii salkunhoitajana
sekd Mandatum Lifen asiamiehené vakuutus-
yhtién puolesta ja lukuun. Mandatum Life tai
sen asiamiehet eivat vastaa sijoituskohteiden
arvonkehityksesta eivatka vakuutukseen
liitettyjen sijoituskohteiden valinnasta.

Esityksessa kaytetyt tiedot on annettu
tiivistetyssd muodossa, eivatka ne anna
taydellista kuvaa esityksen kohteena olevista
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asioista tai niihin liittyvista riskeista. Esitetyt
tiedot perustuvat esityksen tekohetkella
kaytdssa olleisiin tietoihin seka Mandatumin
sen hetkisiin ndkemyksiin ja arvioihin.
Mandatum voi muuttaa nakemyksiaan tai
arvioitaan ilman erillista ilmoitusta. Asiakkaan
tulee huolellisesti perehtya vakuutuksen ja
sijoituskohteiden ehtoihin ja esitteisiin ennen
vakuutuksen ottamista, vakuutukseen tehtavia
muutoksia tai sijoituskohteiden valitsemista tai
muuttamista.

Lainsdadantda koskevat tiedot perustuvat
Mandatumin kasitykseen esityksen tekohet-
kelld voimassa olevasta lainsdadannosta ja
verotuskaytdnnosta. Mandatum tai sen asia-
miehet eivat vastaa lainsaddanndn muutosten
vaikutuksista esityksen tietoihin. Tata mark-
kinointimateriaalia ei ole tarkoitettu sijoitus-,
oikeudelliseksi, kirjanpito- tai veroneuvonnaksi.
Sijoituksia ja allokaatioita koskevia yhteenve-
toja, jotka saattavat muuttua, ei tule kasittaa
kehotukseksi ostaa tai myyda niissa mainittuja
arvopapereita. Kaikki mielipiteet ja ennus-
teet ovat mainittua paivamaaraa koskevia,
saattavat muuttua ilman erillista ilmoitusta ja
saattavat sisaltaa epatarkkuuksia. Esitettyja
tietoja ei tule missaan tapauksessa kasitella
sijoituskehotuksena tai tarjouksena.

Lahde (ellei toisin ole iimoitettu):
Mandatum-konserni
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The Morningstar entities do not guarantee the accuracy and/or the completeness of the Morningstar European leveragted loan index or any data included therein and Morningstar entities shall
have no liability for any errors, omissions or interruptions therein. Source Ice Data indices, llc (“lce Data”), is used with permission. Ice® is a registered trademark of Ice Data or its affiliates, and
Bofa® is a registered trademark of Bank of America Corporation licensed by Bank of America Corporation and its affiliates ("BofA”) and may not be used without BofAs prior written approval.
Ice Data, its affiliates and their respective third party suppliers disclaim any and all warranties and representations, express and/or implied, including any warranties of merchantability or fitness
for a particular purpose or use, including the indices, index data and any data included in, related to, or derived therefrom. Neither v.6 071320 Ice Data, its affiliates nor their respective third
party suppliers shall be subject to any damages or liability with respect to the adequacy, accuracy, timeliness or completeness of the indices or the index data or any component thereof, and
the indices and index data and all components thereof are provided on an “as is” basis and your use is at your own risk. Ice Data, its affiliates and their respective third party suppliers do not
sponsor, endorse, or recommend Mandatum, or any of its products or services.
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